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RESUMEN

La evolucion de la economia espafiola en el periodo 2014-2020 ha estado marcada por el
proceso de recuperacion economica tras la crisis de 2008, cuyos efectos afectaron
enormemente al consumo, el mercado de trabajo o la construccion. A partir de 2014, la
economia empieza a crecer y a recuperarse de varios afios consecutivos de caidas, afrontando
un complicado camino hacia la reconstruccion econémica.

Ha sido un proceso lento donde la economia, en general, ha mostrado un crecimiento
progresivo aungue en determinados casos, aun no se ha conseguido llegar a los niveles
anteriores a la crisis, mas aun con la llegada de la pandemia en 2020 que ha frenado el
crecimiento y que ha influido directamente en la economia provocando una nueva crisis que

dificultard ain mas el proceso de recuperacion en el que estdbamos inmersos.

ABSTRACT

The evolution of Spanish economy in the period 2014-2020 has been noticeable for the
process of economic recovery after the 2008 crisis, whose effects greatly affected
consumption, the job market or construction. Starting in 2014, the economy began to grow
and to recover from several consecutive years of declines, facing a difficult road to economic
reconstruction.

It has been a slow process where the economy, in general, has shown progressive growth,
although in certain cases, it has not yet been possible to reach the levels prior to the crisis,
even more so with the arrival of the pandemic in 2020 that has slowed the growth and that has
directly influenced the economy, causing a new crisis that will make the recovery process in

which we were absorbed even more difficult.
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1. INTRODUCCION.
Este trabajo se basa en el andlisis de como ha sido la evolucion de la economia espafiola tras
una recesion muy profunda y donde explicaremos de qué manera se ha producido el
crecimiento generalizado de la economia.
En primer lugar, nos centraremos en relatar brevemente los afios anteriores al periodo en que
se centra este trabajo. Seguidamente, encontraremos el grueso del trabajo, en el cual se
desarrolla el andlisis de la evolucion de indicadores como: el PIB, la demanda, la produccion,
precios, mercado de trabajo, etc., y las politicas o hechos que han influido para que se
produzca esta evolucion. Dichos datos se mostraran en diversas tablas y gréficos con el fin de
observar y comprender mejor el analisis.
Tras ello, una comparacion con la UE, Alemania y Francia, con el objeto de conocer la
situacion real de la economia espafiola, pues aunque la recuperacion se ha extendido durante
casi todo el periodo, ha sido mas lento y costoso que en otros paises y aln hay una distancia
considerable en las principales magnitudes econdmicas con respecto a estos paises.
Finalmente, encontraremos unas conclusiones sobre lo mas relevante del trabajo.
Para ello, hemos recurrido a diferentes bases de datos oficiales como el INE o el Ministerio de
Economia, ademas de a un conjunto de informes anuales o trimestrales publicados por
diversos organismos como el Banco de Espafia, el Ministerio de Economia, Caixabank
Research, etc.
El objetivo final de este trabajo ha sido reunir los hechos mas relevantes que se han producido
en estos afios y analizar durante un amplio periodo la evolucién de la economia espafiola,
coémo la economia de un pais afronta un proceso de recuperacion y como ésta se afianza con
el paso de los afos, hasta el ultimo afio de analisis donde veremos la llegada de una nueva

recesion.

2. ANTECEDENTES. LOS EFECTOS DE LA CRISIS ECONOMICA DE 2008.
Antes de analizar cdmo ha sido la evolucion de la economia espafiola entre 2014 y 2020, hay
que poner en antecedentes cual era la situacion de la misma con el objetivo de valorar méas
detalladamente y con mayor rigor los motivos de dicha evolucion.

La economia espafiola se encontraba inmersa en mas de una década de bonanza econdémica,
pues hasta 2007 encadend catorce afios consecutivos de crecimiento econémico, mostrando
un crecimiento del PIB anual con una tasa media del 3,8 por 100. Aunque, durante este
periodo no todos los efectos fueron positivos, como la desaparicion de la politica del tipo de

cambio frente a los demas paises la UEM, la evolucidn positiva espafiola se vio claramente
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reflejada en, por ejemplo, la ocupacién en Espafia que llegd a aumentar hasta 12,2 puntos
porcentuales en estos afios, incluso en una destacable expansién demogréafica, aumentando la
poblacion en casi 5 millones de personas (Banco de Esparia, 2017).

Durante estos afios de prosperidad, hay que destacar que aumento el gasto de los diferentes
agentes y el aumento del endeudamiento de las familias, asi como la desorbitada financiacion
al sector privado concentrada especialmente en el sector inmobiliario. Hechos, estos Gltimos,
que tendran especial relevancia en la crisis financiera de 2008, como veremos a continuacion.

Por dltimo, y antes de la crisis de 2008, la economia espafiola sufrié una pérdida de
competitividad frente al exterior, principalmente por un elevado crecimiento de los costes
laborales unitarios comparados con la media europea, entre otros motivos. Una de las
consecuencias mas notables fue que, a pesar del mantenimiento de los niveles de exportacion,
el peso de las importaciones aumentd, lo que se tradujo en un saldo deficitario de la balanza
de pagos de los mas altos en paises desarrollados.

En resumen, durante este periodo de crecimiento econdmico se desarrollaron y acumularon
una serie de desequilibrios muy importantes como: endeudamiento del sector privado, pérdida
de competitividad y el gran peso del sector inmobiliario.

A mediados de 2007, la economia espafiola habia comenzado a desacelerar su crecimiento. A
pesar de ello, continuaba mostrando un crecimiento del PIB superior al 3 por 100. Es por eso
que en las previsiones de las principales instituciones ya en 2008, con los mercados
financieros internacionales mostrando ya algunos sintomas de empeoramiento, se consideraba
que la economia de nuestro pais simplemente ralentizaria su crecimiento al igual que pasaria
en la zona euro.

Sin embargo, en los primeros afios de la crisis el PIB llego a descender un 4,6 por 100, donde
lo més destacable fue también la caida del consumo privado y sobre todo de la inversion en
construccion, que decrecio por encima del 20 por 100.

Una de las medidas mas importantes que se llevaron a cabo fue la contencién del gasto
interior, con el objetivo de empezar a remediar o corregir los errores y desequilibrios que se
produjeron durante los afios de expansion, como he mencionado anteriormente. Con ello se
consiguio que el déficit exterior de la economia se redujera, en parte debido a la gran caida de
las importaciones, y aunque las exportaciones también seguian esta tendencia, no llegaba a los
niveles de las importaciones (Banco de Espafia, 2017).

Otro hecho resefiable durante estos primeros afos de crisis, fue el descenso en el precio de la
vivienda, el cual cayo un 10 por 100 en 2009 y también se redujo el nivel de compraventa de

las mismas hasta la mitad. Como hemos comentado antes, el sector inmobiliario tendria un

4



papel fundamental en esta recesion. De hecho, hasta 2010, la inversion en nuevas viviendas se
contrajo hasta un 35 por 100, lo que se tradujo en que se destruyeron alrededor de medio
millon de empleos en el sector de la construccion.

A pesar de que tras una gran caida, la economia espafiola ralentizaba el decrecimiento del
PIB, las actuaciones para hacer frente a los desequilibrios propiciados por la crisis habian sido
muy limitadas, pues el nivel de endeudamiento y la necesidad de financiacion por parte del
exterior seguian siendo muy elevados; y por supuesto el enorme aumento en el nimero de
desempleados. Sin embargo, se consiguio frenar la caida que arrastraba la economia desde
mediados de 2008 gracias principalmente a la demanda exterior.

El afio 2011 se presentaba con cierto “optimismo”, por como habia transcurrido el afio
anterior, pero la presencia de notables tensiones en los mercados financieros de la UEM,
aumentaron la incertidumbre en toda la zona del euro. Esto se tradujo en nuestro pais en
mayores dificultades de financiacion y encarecimiento de los costes tanto a Administraciones
Publicas, como a entidades de crédito. Al final, la caida del PIB en este periodo fue del 1 por
100, mucho menor que afios anteriores, aunque el empleo acelerd su caida y situd la tasa de
paro en el 23 por 100. También el sector inmobiliario continuaba decreciendo en niveles muy
altos, tanto en los niveles de compraventa (un 30 por 100), como en los precios que seguian
cayendo por encima del 10 por 100.

Tras este nuevo desplome de la economia, continu6 el decrecimiento a un ritmo superior al de
la UEM, donde el PIB volvio a caer un 1,4 por 100. A pesar de que el componente exterior
aumentaba y contribuia positivamente a la demanda total, la demanda nacional tanto en los
hogares como en las sociedades y el gasto publico cayo alrededor de 4 puntos porcentuales,
siendo este dato el doble del afio anterior.

Como he comentado anteriormente, la inestabilidad del mercado de trabajo y el enorme
endeudamiento, fue lo que principalmente redujo el consumo de los agentes mencionados.

Los requisitos para la concesién de préstamos seguian siendo muy restrictivos, y si a esto le
afladimos el continuado descenso de la riqueza de las familias, observamos como el precio de
la vivienda acentla su descenso.

La concesion de numerosas ayudas publicas al sector financiero con el fin de recapitalizar el
mismo, provocaron un incremento del déficit publico 3,7 puntos del PIB, sin embargo, el
déficit de las AAPP consigui6 reducirse en 2 puntos porcentuales con respecto a 2011 (Banco
de Espafia, 2013). Aunque teniendo en cuenta los datos de afios anteriores, este leve descenso
no tendria notables consecuencias, de hecho la deuda puablica sobre el PIB crecié hasta

situarse en el 84,2 por 100 del mismo.



No fue hasta mediados de 2013, cuando la economia espafiola comenz6 a mostrar leves
signos de recuperacién. Tanto es asi, que el PIB comenzd a crecer intertrimestralmente y, por
primera vez en muchos afos, tambiéen se produjo un incremento en la ocupacion. Todo ello
gracias a la reduccion de las tensiones financieras en la UEM, a la reestructuracion del
sistema bancario y a la correccion de los desequilibrios producidos en afios anteriores.

Sin embargo, en el computo global del afio, el PIB cay6 un 1,2 por 100 y el empleo se redujo
un 3,4 por 100, lo que reflejaba el nuevo hundimiento de la economia que se produjo en 2012.
Las entidades bancarias, también mejoraron su posicién con respecto a afios anteriores y
ahora tenian mayor facilidad para conceder financiacién. Sin embargo, las condiciones para
dicha financiacion seguian siendo muy restrictivas, sobre todo para los hogares.

A pesar de la ralentizacion de la crisis, las magnitudes mas importantes continuaban
decreciendo, como es el caso de la demanda nacional. Esta descendi6 un 2,7 por 100, aunque
lo hizo por debajo de la tendencia que arrastraba desde afios atras. Fue la ralentizacion del
decrecimiento y el aumento en la riqueza de los hogares lo que hizo que el consumo creciese a
final de 2013. De hecho, otra de las principales magnitudes, la ocupacion, también presento
un leve crecimiento durante el ultimo trimestre (Banco de Espafia, 2014).

En definitiva, y antes de entrar a analizar el periodo en que se centra este trabajo, la economia
espafiola pasd por afios de crecimiento durante los primeros afios del siglo XXI, hasta que
llegd la crisis financiera mundial, y en particular en Espafia, la inmobiliaria. Esto acarreo
numerosos desequilibrios y enormes caidas en la economia que, con alguna recaida,
perduraron hasta 2013 y sera a partir de 2014, como veremos en el grueso del trabajo, como la
economia espafiola comienza a recuperarse y a mostrar un crecimiento generalizado de sus

indicadores.

3. EVOLUCION DE LA ECONOMIA ESPANOLA 2014-2020.
En este apartado vamos a analizar y explicar como han evolucionado los diferentes
indicadores de la economia espafiola durante el periodo 2014-2020. Para ello, hay que tener
en cuenta como habia sido dicha evolucion en los afios anteriores al periodo en cuestion y
analizar en profundidad los indicadores y magnitudes mas influyentes y que han provocado
las variaciones entre unos periodos y otros. Los datos que se utilizardn son extraidos de
fuentes oficiales como: Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Economia, Ministerio
de Hacienda, Eurostat, etc; y podremos observar con més claridad como se ha desarrollado la

economia a traves de diversas tablas y gréaficos.



Como hemos visto en el apartado anterior, la economia espafiola llegaba al inicio del periodo
analizado mostrando sintomas de recuperacion tras una larga y profunda crisis que se inici
en 2008 y en la que muchos sectores sufrieron tales decrecimientos que la recuperacion, como
veremos, no sera sencilla.

Con el objeto de analizar como se ha desarrollado la demanda en nuestro pais, hay que hacer
especial hincapié en el PIB, su evolucion y componentes, puesto que es el mayor indicador de

la misma.
GRAFICO 1. VARIACION ANUAL DEL PIB 2014 -2020.

6,00

4,00

2,00 — \
0,00

2014 2015 2016 2017 | 2018 | 201% | 2020
-2,00
-4,00 \
-6,00 \
-8,00 \
-10,00 \

\

-12,00

Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos del INE.

Como podemos observar en el grafico 1 y tras afios de decrecimiento, el PIB espafiol muestra
un crecimiento generalizado durante todo el periodo objeto de analisis, a excepcion del afio
2020, alcanzando su pico mas alto en 2015 con un 3,8 por 100. A partir de aqui, se produce
una desaceleracion del crecimiento aunque se mantiene un crecimiento por encima del 2 por
100, hasta llegar al ultimo afio con una caida del 10,8 por 100 a consecuencia del Covid-19

COmo veremos posteriormente.

3.1. DEMANDA.
Para comprender lo que ha motivado esta evolucion del PIB, hay que analizar sus principales
indicadores, que son la demanda nacional y externa. Dentro de la demanda nacional nos
encontramos con diversas magnitudes como: el gasto en consumo final de los hogares y las

ISFLSH?, y de las Administraciones Publicas; ademas de la formacién bruta de capital, que

! Instituciones Sin Fines de Lucro al Servicio de los Hogares.
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mide la inversion. Por otro lado, la demanda externa estd compuesta por las exportaciones e

importaciones.

3.1.1. Demanda nacional.

En primer lugar, analizaremos la demanda nacional y su evolucion a través de sus
componentes. Como podemos observar a continuacion, en la tabla 1, la demanda nacional
presenta una aportacion anual al PIB positiva durante el periodo de 2014 a 2019, alcanzando
una contribucion maxima de 3,9 por 100, y dénde solo decrece en 2020 a consecuencia, como
he comentado anteriormente, de la pandemia.

Entre los componentes que muestran un incremento sostenido mayor a lo largo de estos afios,
dentro del gasto en consumo final se encuentra el de las ISFLSH, principalmente en 2015 y
2016. También lo hace la inversion a través de la formacion bruta de capital, la cual tiene una
variacion positiva muy por encima del gasto en consumo final, y en la que tanto la inversion
en activos fijos materiales como en productos de propiedad intelectual, presentan un

crecimiento con valores similares, con alguna excepcion.

Tabla 1. Variacién anual de la demanda nacional y sus componentes 2014-2020.

14 3,8 3,0 3,0 2,4 20 -110
19 3,9 2,0 3,1 3,0 14 -9,0
11 2,7 2,3 2,5 2,0 13 -8,2
1,7 2,9 2,6 3,0 1,8 0,9 -12,6
2,0 6,1 51 2,1 2,1 3,9 -0,2
-0,7 2,0 1,0 1,0 2,6 2,3 4,5
5,8 10,1 1,4 6,3 7,4 2,0 -135
4,1 4,9 24 6,8 6,1 2,7 -12,4
4,1 4,8 1,7 7,7 7,6 2,7 -83
3,0 15 1,6 6,7 9,3 16 -158
4,1 53 5,2 2,9 -0,7 2,6 -1,5
0,3 0,9 -0,2 -01 0,3 -0,1  -03

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE, Ministerio de Economia y FUNCAS.

Los motivos que llevan a los datos que se reflejan en la tabla 1, entre los que hemos destacado
varios, son principalmente: el afianzamiento de la recuperacion econémica y la mejora
sustancial del mercado de trabajo. Por ello, y sobre todo durante los primeros arfios, el
crecimiento econémico tras la crisis se basd en la demanda nacional, que tras seis afios de
aportaciones negativas, volvia a la senda del crecimiento. Un factor importante fue sin duda el
aumento de la riqueza de las familias y la creacion de empleo, que gracias al aumento de la
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confianza de los consumidores contribuyd al incremento tan importante de la demanda
nacional. En este aspecto, mucho tuvo que ver la reforma fiscal a principios de 2015, que
contribuia a la recuperacion economica de las familias y empresas. Dicha reforma también
tenia como objetivos: incentivar la creacion de empleo, favorecer el ahorro y la inversion y
que el sistema tributario fuese mas equitativo (Ministerio de Hacienda y Administraciones
Publicas, 2015).

Con ello, se produce también un aumento de la inversion en Espafa, sustentada por el ya
patente crecimiento de la economia y las perspectivas macroecondmicas para los siguientes
afios, que indicaban una mejora continua de la economia. Esta situacion se mantuvo a lo largo
de los afios, y la demanda nacional fue el motor en el que se basaba el crecimiento progresivo
de la economia. Durante este periodo y a medida que se afianzaba dicho crecimiento, la
riqgueza de las familias se consolidé y el gasto en consumo privado presentaba cierto
dinamismo, acompafiado también del incremento del crédito a los hogares y las empresas,
basados en menores tipos de interés.

A partir de aqui, también proyecta un crecimiento sostenido la inversion, motivada por el
crecimiento de la demanda interna y externa, por unas condiciones financieras que se
presentaban favorables para las empresas y por la necesidad de muchas de ellas de reponer
inversiones realizadas antes de la crisis financiera de 2008.

En cuanto a las AAPP?, el gasto en consumo final comenzé a crecer en 2015 donde se redujo
el déficit publico en 0,8 puntos porcentuales.

En definitiva, como podemos comprobar, durante el periodo 2014-2019, la demanda nacional
aumenta considerablemente, motivada por el gasto en consumo final de los hogares y la
inversion de las empresas, entre otras cosas. Este crecimiento se mantiene durante este
periodo, presentando algunas desaceleraciones, pero consolidando el crecimiento de la
economia tras la crisis.

Sin embargo, con la llegada de 2020 y la crisis sanitaria que comenz6 en marzo
aproximadamente, la economia volvio a resentirse y con ella la demanda nacional. La
declaracion del Estado de Alarma y las restrictivas medidas adoptadas por el gobierno para
frenar el aumento de los contagios, sobre todo durante los dos primeros meses de pandemia,
han hecho que la economia se resienta de manera considerable. Al igual que durante los afios
anteriores la demanda nacional ha sido el motor del crecimiento econémico, en 2020 ha

tenido el efecto contrario y ha sido una de los principales indicadores que han provocado la

2 Administraciones PUblicas.



actual crisis econémica. Todo ello, teniendo en cuenta que muchas empresas aprobaron
ERTES?, lo que ha llevado a que la riqueza de las familias y la confianza de las mismas, ante
la incertidumbre de una crisis sanitaria de tal magnitud, disminuyan de manera considerable;
al igual que la inversién, que presenta una caida similar al del gasto en consumo final de los

hogares.

3.1.2. Demanda exterior.

La demanda exterior recoge tanto las importaciones como exportaciones que realiza el pais.
De la diferencia entre ambas, exportaciones menos importaciones, se obtiene su contribucion
al PIB. Dicha aportacion, como podremos ver mas adelante, no alcanza la magnitud de la
demanda nacional, lo que no resta su importancia para la evolucion del PIB. La contribucion
de la demanda exterior venia encadenando algunos periodos positivos, seis afios
concretamente y aunque ésta se ralentizaba con el paso de los afios, consiguio justo antes de
los afios en analisis, una aportacion superior a 1 puntos porcentuales.

Este hecho reflejaba la fortaleza de las exportaciones y aunque las importaciones también
crecian, las ventas al exterior lo hacian en mayor medida lo que ayudaba a que la demanda

exterior neta fuese positiva.

Tabla 2. Variacion anual de la demanda exterior y sus componentes 2014-2020.

1,4 3,8 3,0 3,0 2,4 2,0 -11,0
Demandaexterna. . 05 01 10 02 05 06 -9
| Exportaciones de bienesyservicios. . 45 43 54 55 23 23 209
| Exportacionesdebienes | 38 39 42 51 22 08 -102
| Exportacionesdeservicios | 62 53 80 65 24 55 432
| Importaciones de bienesyservicios = 68 51 26 68 42 07 168
| Importacionesdebienes | 66 51 17 70 30 08 -132
| Importacionesdeservicios . 79 51 72 57 101 77  -320

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos del INE, Ministerio de Economia y FUNCAS.

Sin embargo, tras estos seis afios de aportacion positiva, en el periodo entre 2014-2020,
encontramos que en la mayoria de ellos las importaciones presentan un crecimiento mayor

que las exportaciones.

® Expediente de Regulacion Temporal de Empleo.
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e Importaciones.
Durante los primeros afios de analisis, las importaciones crecian en consonancia con la
demanda final, y es que ésta ha sido el condicionante mas importante en la evolucion de las
mismas. Su pico mas alto fue en 2014 y 2017 con un 6,8 por 100, y aunque se han producido
diversas desaceleraciones, han seguido creciendo hasta 2019.
El elevado crecimiento de las importaciones en 2014 y tras la crisis financiera, hace notar que
la economia esparfiola depende en gran medida de los bienes importados. EI hecho de que se
fortaleciese el consumo privado y la inversion ayudaron al crecimiento de las compras al
exterior, manteniendo un gran dinamismo a lo largo de los afios, especialmente en el sector
del automavil que crecia a niveles muy elevados a pesar del encarecimiento de los precios de
los bienes no energéticos (Banco de Esparfia, 2016). Sin embargo, pronto se desaceleraria este
crecimiento ya que se redujo el peso en la importacion de este tipo de bienes en sectores
manufactureros y especialmente en la automocion.
El crecimiento de las importaciones, también ha estado muy ligado a que las empresas y
sectores que necesitan mas inputs importados para su produccién, eran los que impulsaban en
mayor medida el crecimiento econémico espafiol.
A partir de 2017, podemos observar como el incremento anual de las importaciones se
ralentiza alrededor de 6 puntos porcentuales en dos afios. Esta ralentizacion de las compras al
exterior, se debi6 en parte al menor impulso de la demanda final. A pesar de ello, las
importaciones continGan creciendo por encima de las exportaciones, exceptuando el afio 2019,
en el que la aportacion de la demanda externa al PIB es positiva.
Por ultimo, la caida experimentada a consecuencia de la pandemia por las importaciones ha
alcanzado un descenso anual del 16,8 por 100. Como he mencionado, éstas se veian
favorecidas en su crecimiento durante estos afios gracias al aumento de la demanda final y el
consumo privado, pero con la llegada de la crisis sanitaria se han resentido, especialmente la
industria del automovil, los bienes de equipo y los productos energéticos. También podemos
observar, que las importaciones de bienes han sido las que presentan una peor variacion con
respecto a 2019, y es que las restricciones de movilidad entre paises y las limitaciones dentro
de éstos a compras y productos estrictamente esenciales, han hecho que las compras al
exterior se limitasen a determinados sectores como la alimentacion. Teniendo en cuenta que
debido a esto muchas empresas han paralizado su actividad durante muchos meses, las
empresas principalmente industriales han dejado de producir y, por tanto, no se han adquirido
inputs necesarios para dicha produccion y ha influido enormemente en la caida de las

importaciones.
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e [EXxportaciones.
En cuanto a las ventas al exterior, éstas han crecido tambien entre los afios 2014 y 2019,
alcanzando una variacion anual méxima en 2017 y a pesar de que ha sufrido alguna
desaceleracion durante estos afios, siempre lo ha hecho por encima del 2 por 100.
Durante la crisis de 2008, las exportaciones aumentaron en determinados sectores con mayor
contenido exportador. De hecho, alrededor del 50 por 100 de las empresas manufactureras
aumentaron sus ventas al exterior durante el peor periodo de la crisis. Hay que destacar que
desde dicha crisis, el peso de las exportaciones sobre el PIB espafiol ha subido en 9 puntos
porcentuales, pues en el afio de inicio de la anterior crisis éste era del 25,3 por 100, mientras
que entre 2017 y 2018 alcanzaba un peso del 34,3 por 100 (Ministerio de Industria, Comercio
y Turismo, 2019); lo que se ha valorado como una muestra de competitividad y fortaleza del
sector, aunque también hay que tener en cuenta el nivel de globalizacion y apertura actual, el
cual puede afectar significativamente de forma negativa ante una posible crisis internacional.
Ya dentro del periodo en que se centra este trabajo, debemos tener en cuenta que las ventas al
exterior presentaron un elevado dinamismo, al igual que en su caso las importaciones, en este
caso principalmente por el aumento de competitividad, la mejora de los costes relativos y la
depreciacion del euro en los primeros afos. Este dinamismo fue mayor que la media que se
observaba en la zona euro lo que influyé también para que las ventas espafiolas aumentasen y
proyectasen una imagen mas favorable en el mercado internacional. Teniendo en cuenta un
enfoque geografico, la competitividad internacional tiene un peso mayor en las exportaciones
dentro de la zona euro; sin embargo, las ventas al resto del mundo tienen un componente
mayor que éstas, y es el precio, puesto que existe un menor grado de diferenciacion y la
guerra de precios es mas intensa. A parte de estos medidores principales, también han sido
muy importantes tanto la variedad como la calidad.
Otro hecho destacable, como he comentado anteriormente, es que la fragilidad de la demanda
interna durante la crisis hizo que muchas empresas espafiolas dirigiesen sus ventas al mercado
externo, no solo las que ya exportaban, que vieron aumentadas sus ventas sino también
empresas que comenzaron a hacerlo, principalmente pymes.
Hasta 2016, las exportaciones crecieron en general gracias a los factores ya citados, y entre las
gue mas crecieron se encuentran las exportaciones de servicios turisticos, que afio a afio batian
récords histéricos. Este hecho se dio gracias a la buena situacion econdémica en diferentes
pases de la Union Europea y en la calidad de la oferta de nuestro pais, lo cual atraia a turistas
con una capacidad de gasto mayor. La mayoria de los visitantes extranjeros a Espafia

procedian de Reino Unido, lo que reflejaba que hasta la fecha, la depreciacion de la moneda
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britanica a consecuencia del Brexit no influyo significativamente en un principio. No solo no
lo hizo en el turismo, sino en el comercio en general, donde el impacto fue muy reducido a
pesar del encarecimiento de las exportaciones a consecuencia de la depreciacion
anteriormente mencionada; de hecho, el volumen de ventas fue muy similar a afios anteriores,
exceptuando las ventas del sector del automavil.

Tras estos afios de crecimiento, a partir de mediados y finales de 2017 comenz0 a apreciarse
una ralentizacion de las exportaciones de servicios turisticos, muy probablemente
influenciadas por los atentados terroristas que se produjeron en agosto de ese mismo afio en
Barcelona, la incertidumbre politica y social en Catalufia y la recuperacion y crecimiento de
paises mediterraneos competencia directa de Espafia.

Sin embargo las exportaciones continuaron creciendo hasta 2019, donde lo hacen por encima
de las importaciones, aportando asi la demanda externa en 0,6 puntos porcentuales al PIB.
Como ocurre con las importaciones, en 2020 las ventas al exterior sufren una caida de -20,9
por 100, como ya sabemos a consecuencia de la crisis sanitaria. Los factores que han afectado
en mayor medida a las exportaciones han sido: las restricciones a la movilidad y la actividad.
Este tipo de restricciones, como hemos visto, no solo se han producido en Esparfia sino en la
mayoria de paises de Europa y el resto del mundo. Especialmente han visto afectadas las
exportaciones de servicios turisticos, dado que durante cierto tiempo muchos paises de los que
nuestro pais recibe mas turistas han estado cerrados perimetralmente o han obligado a los
viajeros procedentes de Espafia una cuarentena de dos semanas o una prueba médica negativa,
lo que ha llevado a una drastica reduccion del turismo. Y dado que la economia espafiola se
habia asentado en gran parte sobre una industria turistica, este retroceso ha provocado una
caida mayor en Espafia que en otros paises.

Para frenar esta caida, el gobierno ha puesto en funcionamiento planes sectoriales con el fin
de contribuir a mejorar los &mbitos méas afectados como es el caso del ya comentado turismo,

o el sector del automovil.

3.2. PRODUCCION,
Dentro de este apartado veremos como han evolucionado los principales sectores: agricultura,
industria, construccion y servicios. Segun el peso de cada uno de estos sectores, el que
presenta uno mayor es el sector servicios con cerca del 70 por 100; le sigue muy por debajo la

industria con poco més del 10 por 100; y por ultimo la construccion y la agricultura.
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Como hemos podido observar en los antecedentes al periodo de andlisis, el sector més
afectado por la crisis fue el de la construccion, debido a la también crisis inmobiliaria
motivada por los enormes excesos que se cometieron en torno a este sector. La estrecha
relacion que existia entre el sistema financiero y la construccién hizo que ésta cayera muy por
encima del resto de sectores. Sin embargo, los servicios presentaron un comportamiento
totalmente diferente, pues crecio todos los afios de la crisis a excepcion de 2012 y 2013. Esto
se debe, en parte, a su alta importancia en las exportaciones espafiolas, en especial el turismo
como hemos podido comprobar en el punto 3.1.2.

La industria, sin embargo, a pesar de no haber sufrido tanto como la construccion, cayo
durante varios afios, especialmente en 2009. Ademas de otros enfoques, la actividad industrial
estaba muy concentrada en la construccion, por lo que el pinchazo de la burbuja inmobiliaria
también le afectd de forma severa, dado que la construccion es un sector con una elevada
demanda de bienes industriales.

Por altimo, antes de entrar a analizar el periodo 2014-2020, la agricultura aunque su peso con
respecto al PIB es el menor de los sectores, se vio afectada de igual manera que otros sectores
y aungue no fue tan sonado, se confirmo en esta crisis la tendencia que le precedia afios atrés:
produccion agraria estancada, reduccion de la renta agraria y una importante disminucién de
la ocupacién.

Teniendo en cuenta estos hechos, podemos observar en la tabla 3, donde se refleja la variacion
del VAB de cada uno de los sectores, como durante la mayoria de los afios que forman el
periodo de estudio, los cuatro sectores crecen exceptuando algunos afios. Entre los afios donde
decrecen los sectores, como podiamos imaginar se encuentra el afio 2020, donde curiosamente
es la agricultura el Unico sector que consigue crecer con un nivel elevado con respecto al afio

anterior, hecho que analizaremos a continuacion.

Tabla 3. Variacion anual del Valor Afiadido Bruto de los sectores.

-2,2 12,6 6,8 2,9 2,6 -2,1 8,1
0,6 3,9 2,2 4,6 2,7 3,8 -8,5
-0,9 59 52 4,5 7,3 9,0 -13,2
11 3,7 3,3 4,1 34 34 -9,9

Fuente: Elaboracion propia a partir de los datos de la Contabilidad Nacional del INE y Ministerio de Economia.
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e Agricultura.
El sector primario en Espafia ha ido disminuyendo su peso en el PIB con el paso de los afios,
su peso en el mercado de trabajo y también ha disminuido la superficie de cultivo, pues
muchas de las explotaciones existentes en nuestro pais son pequefias y de origen familiar, lo
que ha supuesto que desde un tiempo hacia aqui muchos de estos terrenos no han sido
relevados como ocurria con anterioridad y se ha ido produciendo un éxodo cada vez mayor
hacia zonas industrializadas en busca de un empleo. Durante la crisis de 2008, uno de las
magnitudes que mas afect6 a este sector fue la debilidad de la demanda interna y aunque el
mercado de trabajo también sufrio las consecuencias de la crisis, la destruccion de empleo fue
por debajo de la media del resto de sectores o actividades. Para contribuir a evitar el éxodo
anteriormente comentado y también para una mayor sostenibilidad y mejor de competitividad
del sector, Espafia recibe dos ayudas fundamentales de la UE como son las procedentes de
FEAGA y FEADER (Ministerio de Agricultura, Alimentacion y Medio Ambiente, 2015).
Por un lado, el FEAGA se centra en el apoyo al mercado agrario y la promocion de los
productos en los distintos mercados, entre otros. Durante los afios de analisis alrededor del 90
por 100 de estos fondos han ido dirigidos a ayudas directas y el resto a intervencion en los
mercados para el sostenimiento de los precios y el almacenamiento de productos.
Por otro lado, el FEADER que tiene como objetivos principales mejorar la competitividad y
el desarrollo de las zonas rurales con la creacion de empleo sostenible.
Como podemos observar, el primer afio de recuperacion de la economia espafiola, el VAB de
la agricultura es el que presenta un mayor decrecimiento aunque a partir de aqui consigue
crecer, exceptuando 2019, a un nivel elevado sobre todo en 2015 que lo hace por encima del
12 por 100.
Uno de los principales indicadores de este sector con el que poder calcular su evolucion es la
Produccion de la Rama Agraria (PRA), la cual ““mide el valor total de la produccion agraria
y de los bienes y servicios que genera” (Ministerio de Agricultura, Alimentacion y Medio
Ambiente, 2015). Teniendo en cuenta este indicador, durante los afios de estudio, Espafia se
ha situado en el cuarto lugar por importancia en la UE, exceptuando el afio 2018 en el que
consiguio subir al tercer puesto. Entre 2014 y 2020, aunque su peso en el PIB espafiol no es
demasiado elevado, la PRA de nuestro pais ha representado entre el 12 y el 15 por 100 de la
UE. Ademas, este indicador del sector agrario ha crecido en la mayoria de los afios
analizados, donde cabe destacar el afio 2018 con un 5,5 por 100. Al igual que el VAB del
sector agrario desciende en 2014 y 2019, también lo hace la PRA aunque es en el primer afo

de recuperacion econémica general, donde lo hace con mayor profundidad con un descenso
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del 4,1 por 100 debido a una bajada de precios que se produjo en 2014 de alrededor del 6 por
100.

A diferencia del resto de sectores, con la crisis sanitaria y economica de 2020, la agricultura
ha mostrado un comportamiento muy positivo, pues su produccion aumento por encima del 2
por 100 con respecto al afio anterior, lo que ha demostrado no solo en Espafia sino en el
conjunto de la UE que es un sector fundamental para el abastecimiento de alimentos a pesar
de las dificultades ocasionadas por esta crisis.

También hay que destacar que la productividad del sector agrario, ha seguido la tendencia del
VAB y la PRA, aumentando y cayendo los mismos afios que lo han hecho éstos. Lo més
notorio es el descenso de la productividad en 2019 alcanzando una caida de cerca del 7 por
100; sin embargo, la mayoria de los afios en crecimiento lo ha hecho por encima del 4 por 100
lo que, a pesar de los problemas que presenta el sector, consigue mantenerse y crecer en sus
principales indicadores gracias, en parte, a las ayudas del Estado y la UE comentadas

anteriormente.

e Industria.

Como ya hemos observado, la crisis tuvo un impacto muy importante en la actividad
industrial, particularmente en Espafia. A raiz del comienzo de la recuperacion econémica, el
VAB de la industria ha presentado durante un largo periodo un crecimiento similar al del PIB.
De hecho, tras la crisis en la que el VAB mostrd un retroceso mucho mayor al del PIB, es a
partir de 2014 cuando ambas magnitudes comienzan a aproximarse de nuevo. Sin embargo, el
peso de este sector sobre el PIB no ha conseguido mantenerse durante este periodo, quedando
también por debajo del promedio de la eurozona (Ministerio de Industria, Comercio y
Turismo, 2019).

Este proceso de recuperacion que inicio en 2014, ha sido mas lento que en otros sectores,
especialmente en la industria manufacturera, y es que a pesar de mostrar en este afio su primer
incremento del VAB en seis afios, el empleo en la industria manufacturera continu6 cayendo,
lo que por otra parte, provoco un aumento de la productividad. Incluso cuando el empleo en
este sector comenzd a crecer, lo hizo por debajo del crecimiento del VAB del mismo, por lo
que el incremento de productividad continu6 aunque desacelerandose hasta mostrar un
crecimiento de sélo un 0,3 por 100. Este hecho reflejaba el desfase existente entre un mercado

de trabajo con un ajuste mas rigido que el mostrd la actividad.
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Por otro lado, encontramos la competitividad de la industria, que es un indicador importante y
se mide en términos de CLU (Costes Laborales Unitarios), que es el resultado de la division
de remuneracion por asalariado entre la productividad por ocupado. En este aspecto, la previa
destruccion de empleo influyé de manera muy negativa hasta mediados de 2014. Lo cual,
como ya hemos comentado, provocaba un crecimiento anual de la productividad y si esto se le
afiade que la renta por asalariado reflejo6 ligeros crecimientos a partir de ese afio, se tradujo en
reducciones continuas del CLU entre 2014 y 2017.

Uno de los factores que ha influido favorablemente a la recuperacion del sector, ha sido la
creciente presencia de la industria en el extranjero, la cual se ha visto notablemente
incrementada en los Ultimos afios gracias a que grandes proyectos y contratos han provocado
que empresas espafiolas no solo exporten desde Espafia a otros paises sino que han abierto
numerosas oficinas o fabricas en el resto del mundo. Y aunque algunas exportaciones como
las de la industria agroalimentaria se han mantenido estables, otras entre las que cabe destacar
la industria de material ferroviario han adoptado un caracter multinacional, especialmente las
empresas dedicadas al material rodante y control ferroviario.

Otro indicador a destacar es el IPI (indice de Produccion Industrial), que alcanzé niveles
maximos en 2017 tras varios periodos de crecimiento, y aunque a partir de 2018 comenzé a
ralentizarse ha seguido mostrando valores positivos, principalmente el IPI de bienes de
equipo, mientras que el de bienes de consumo y energia han mostrado diversos retrocesos.

A pesar del continuo crecimiento, la ralentizacion generalizada del sector se mantuvo hasta
2019, en parte por culpa de un entorno exterior no muy favorable debido al descenso de
intercambios comerciales. No es hasta la llegada de 2020 y con él la crisis sanitaria, que
observamos un decrecimiento del VAB de la industria de 8,5 por 100 con respecto al afio
anterior, y por ende del sector en general.

En concreto, antes de la llegada de la pandemia a Europa, Espafia ya mostro la caida mas
notable en 10 meses y aunque en nuestro pais aun no notabamos directamente las
consecuencias del Covid-19, ya se temia a principios de afio que la actividad industrial se
veria afectada por las restricciones en China y el ritmo al que se agotase el stock de las
empresas al recibir mayor numero de pedidos del pais asiatico por las restricciones que
sufrian.

Pronto comenzaria a verse afectada la industria espafiola por el enfriamiento de la economia
mundial y el detenimiento de la economia mundial, hasta tocar fondo en el mes de abril con la
paralizacion practicamente total de la actividad. La crisis del sector fue generalizada, aunque

destacaban las ramas de fabricacion de muebles, textiles, y muy por encima el del automovil
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con una caida cercana al 92 por 100. A partir del levantamiento de las restricciones més
severas, el sector industrial comienza una lenta recuperacion, que a pesar de verse frenada en
algunos meses, continta el leve crecimiento generalizado hasta final de afio gracias

principalmente a la demanda exterior que resiste frente a la fragilidad de la demanda interna.

e Construccion.
El sector de la construccion fue probablemente el méas afectado en la crisis de 2008, por lo que
dicho sector llegd al inicio de la recuperacion economica habiendo descendido de forma
dréstica tanto el empleo que formaba este sector, como su produccién nacional. De hecho
como podemos observar en la tabla 3, el VAB de la construccion desciende un 0,9 por 100. A
pesar de haber encadenado muchos periodos de decrecimiento, éste comenzo a ralentizarse
hasta conseguir crecer entre los afios 2015 y 2019 de forma consecutiva, aunque al haber
tenido una caida tan profunda en la economia, no ha conseguido volver a los niveles que
presentaba antes de la crisis ni en empleo ni en produccién, asi como en su importancia con
respecto al PIB.
Al comienzo del periodo de este analisis, a pesar de un decrecimiento general del sector, la
produccion aumento casi un 10 por 100, lo que invitaba al positivismo con respecto al futuro
del mismo aunque todavia con mucha incertidumbre (Confederacién Nacional de la
Construccion, 2015). En primer lugar por la precariedad del empleo que se creaba, junto con
la crisis que justo comenzaba a superarse, provocaban una demanda muy deficiente. En
segundo lugar, el crédito a las familias y empresas no se concedia con la misma facilidad que
los afios predecesores a la crisis, por lo que poder acceder a una vivienda o complejo
industrial resultaba complicado.
A pesar de la incertidumbre, las previsiones para los primeros afios de recuperacion
econdmica se confirmaron y el sector empez0 a crecer de nuevo, aungque se temia que este
crecimiento no se asentase en el tiempo por culpa de la ingenieria civil, pues fueron afios de
mucha incertidumbre politica y electoral. En cualquier caso, este incremento no era suficiente
para alcanzar cotas de afios anteriores, no existia una estabilidad fiable en el sector y se
intentaban evitar los errores que llevaron al hundimiento de la construccion.
El crecimiento del sector se confirmaba afo tras afio, gracias en gran medida a la eficiencia
gue mostraba el sector, sobre todo la pequefia y mediana empresa, pues la reorientacion hacia
el mercado exterior de las grandes empresas durante la crisis, ayudd a que ahora éstas

pudiesen crecer. También, el aumento de la obra publica, asi como la rehabilitacion y reforma
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de viviendas, pues muchas familias optaban por una alternativa mas econdmica a la
adquisicion de una vivienda nueva.

Con el afianzamiento de la recuperacion del sector, aunque en niveles muy lejanos a los
anteriores a la crisis, junto con la recuperacion general de la economia y del mercado de
trabajo, llevaron consigo un crecimiento muy destacado de la construcciéon en el sector
privado, concretamente en 2017 fue la construccidn residencial la que presentd un incremento
mayor, con alrededor del 45 por 100. De hecho, como podemos observar en la tabla 3, el
VAB de la construccion acelera su crecimiento a partir de este afio hasta 2019 de unos 4,5
puntos porcentuales. Este aumento de la construccidn residencial continuaba mostrando un
crecimiento mayor que otros dentro del sector, incluso la obra civil que durante todos estos
afios se ha visto mas resentida y con un comportamiento dispar, consiguié comenzar
mantenerse en alza y con unas previsiones de futuro positivas.

Sin embargo, con la llegada de la pandemia vemos como el VAB vuelve a decrecer tras cinco
afios en aumento, siendo de nuevo el sector que mas cae y el Unico por encima del 10 por 100.
Como el resto de sectores, los primeros meses de crisis sanitaria han sido los que mas
afectaron a la construccion, aunque esta vez a diferencia de la crisis de 2008, el sector contaba
con mayor solidez. Las limitaciones a las que se enfrentd fueron superiores a las de muchos
paises europeos por lo que la caida de la construccion ha sido superior a la media europea,
aunque las previsiones no son tan negativas, pues se espera que a medida que han ido
disminuyendo las restricciones la produccion aumente a niveles similares al resto de paises
aunque esta recuperacion sera mas a largo plazo de lo que se esperaba en un principio. De
hecho, uno de los subsectores mas afectados ha sido el de rehabilitacion, pues la paralizacion
de la actividad durante los primeros meses de crisis ha provocado que la tendencia al alza que
venia mostrando se viese truncada y tanto en el segundo como tercer trimestre haya caido
muy por debajo de niveles del afio anterior.

Uno de los indicadores més reveladores sobre este sector es el consumo de cemento, el cual se
ha mantenido al alza durante todos los afios objeto de analisis, con ciertos altibajos pero
siempre una tendencia creciente, sobre todo entre 2017 y 2019. Sin embargo en 2020, la caida
de la construccién también se ve reflejada en este indicador, que ha descendido durante los
primeros once meses del afio con una media del 12,3 por 100, lo que se traduce en una
reduccion de mas de un millén y medio de toneladas.

En definitiva, el sector de la construccion venia de un hundimiento del mismo en la crisis de
2008 y con la recuperacion econémica comenzo a crecer de nuevo aunque muy por debajo de

niveles anteriores. Este crecimiento se ha ido acelerando con el paso de los afios y sus
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previsiones continuaban mostrando un incremento positivo del sector que con la pandemia y

por ende la crisis sanitaria se ha frenado la progresion del sector.

e Servicios.
Tal y como he mencionado al comienzo de este apartado, el sector servicios es el que tiene un
peso mayor sobre el PIB espafiol. De hecho ha sido el sector que mas ha crecido en los
ultimos afos y se ha mantenido no solo como el que més aporta al PIB sino el que también lo
hace al mercado de trabajo espafiol. Ademas fue el sector al que menos afectd la crisis de
2008 y fue el que mas contribuyd a la recuperacion econémica aumentando su aportacion a la
economia espafola.
Algunos de los principales subsectores que se engloban dentro de los servicios son los de
comercio, transporte y turismo; y en un escalon inferior otros como actividades financieras,
inmobiliarias etc.
Como podemos ver en la tabla 3, el sector servicios comienza el periodo de analisis con un
crecimiento del VAB de 1,1 por 100 y a partir de aqui comienza a acelerarse dicho
crecimiento hasta 2017, lo que demostraba el afianzamiento del sector como el que presenta
un peso mayor en nuestra economia.
Aunque como ya hemos comentado, la crisis no afecto de igual manera a los servicios que al
resto de sectores, dentro de éste, el comercio se vio mermado por el descenso de la riqueza de
las familias y la falta de confianza por parte de los consumidores. A consecuencia de ello, los
transportes de mercancias también se vieron afectados; aunque se mantuvieron gracias al
transporte de personas, pues el turismo ha encadenado numerosos afios batiendo récords en
nuestro pais. Esto ha influido positivamente no solo en el mercado de trabajo, sino también en
el comercio interior gracias al gasto por parte de turistas extranjeros y como acabamos de ver,
también en el transporte.
Para que el turismo siguiese creciendo, durante los dos primeros afios de anélisis, se
continuaba ejecutando el Plan Nacional e Integral de Turismo (2012-2015) basado en el
impulso al emprendimiento, la mejora de la oferta turistica y la diversificacion de la demanda,
con el que se buscaba mejorar la competitividad del sector y su rentabilidad (Instituto de
Turismo de Esparia, 2015).
Desde el comienzo de este periodo, los tres principales subsectores crecian a buen ritmo,
sobretodo el turismo. Sin embargo, el comercio notaria pronto una desaceleracién destacable
de este incremento que venian experimentando, concretamente en 2016, provocado por la

inestabilidad politica que habia en Espafia, lo que se tradujo en incertidumbre en los
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consumidores. Aungue el consumo se mantuvo con respecto a afios anteriores gracias a que
los precios se mantuvieron en tasas negativas durante todo el afio.

También el turismo vio ralentizado su crecimiento, en este caso en los ultimos meses de 2017,
a consecuencia del atentado terrorista que sufrio la ciudad de Barcelona y la crisis politica que
habia en Catalufia, una zona de gran atractivo turistico para los visitantes extranjeros durante
todo el afio. No obstante, éste seguia creciendo, incluso volviendo a batir récord de visitantes
en nuestro pais recibiendo mas de 80 millones de turistas al afio.

En el caso de los transportes, tras la crisis econdmica, se orientd mas al segmento exterior,
pues tanto el transporte de mercancias como de pasajeros nacionales descendieron
considerablemente. En cambio, ambas magnitudes mantenian niveles previos a la crisis al
comienzo del periodo 2014-2020, pero en el transporte enfocado en el exterior. En los
siguientes afios el transporte de mercancias y pasajeros nacionales e internacionales
presentaron tasas interanuales de crecimiento similares y aunque el internacional estaba mas
afianzado, pronto comenzarian a percibirse mejores datos en el transporte de viajeros
nacional.

Hasta la llegada de la pandemia, esta tendencia se mantendria a lo largo de los afios, en los
gue presentaban incrementos superiores el transporte de viajeros que el de mercancias, pues
este Ultimo habia sufrido mas las consecuencias de la crisis anterior. Aun asi, el transporte de
mercancias seguia creciendo y solo mostr6 un leve decrecimiento en 2018, relacionado con el
transporte aereo, del 0,2 por 100 (Observatorio del Transporte y la Logistica en Espafia,
2020).

El sector servicios, es el segundo que mas ha caido en 2020 a consecuencia de la crisis
sanitaria. De hecho su VAB descendio hasta un 9,9 por 100. Los tres subsectores que hemos
visto antes, turismo, comercio y transportes se han visto seriamente afectados por esta crisis.
Hay que tener en cuenta que durante los primeros meses de pandemia, en la mayoria de paises
el comercio no esencial estaba cerrado y las personas no podian salir de sus viviendas, con
ciertas excepciones. Esto se ha visto claramente reflejado, por ejemplo, en el turismo; pues
durante los ocho primeros meses del afio solo visitaron nuestro pais 15,7 millones de turistas,
por los casi 60 millones que lo hacian el afio anterior en ese periodo. Es mas, en el mes de
agosto que es temporada alta para el comercio y la hosteleria en Espafia la llegada de turistas
descendio en un 75,9 por 100. A partir de aqui, también el comercio, en especial la hosteleria,
ha visto cdmo se convertia en uno de los sectores mas perjudicados por las estrictas medidas

empleadas por el gobierno con el fin de reducir los contagios. Han sido muchos los
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establecimientos que han tenido que cerrar por no poder hacer frente a los pagos, ya que
muchos de ellos tenian su principal cliente en los turistas extranjeros.

También los transportes, como hemos mencionado en otros apartados, se han visto limitados
por las restricciones de movilidad. De en funcion de la tasa de contagio por cada 100.000
habitantes se continda restringiendo o no la movilidad entre comunidades, provincias o
municipios.

En definitiva, el sector servicios ha mostrado un crecimiento generalizado durante el periodo
2014-2020, con la excepcidn del ultimo afio. Cabe destacar que practicamente afio tras afio, el
turismo ha presentado récords historicos y siendo uno de los principales destinos turisticos del

mundo.

3.3. MERCADO DE TRABAJO.
Tras la crisis financiera y al inicio del periodo en que se basa este trabajo, uno de los mayores
problemas que presentaba el mercado de trabajo era el elevado paro juvenil y los niveles de
record de desempleo de larga duracion en adultos. De hecho, Espafia era, tras Grecia, el pais

de la OCDE en el que el desempleo de larga duracion estaba mas arraigado.

Tabla 4. Evolucién interanual de las principales magnitudes del mercado de trabajo 2014-2020.

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Poblacion activa -1,0 -0,1 -0,4 -0,4 0,3 1,0 -1,3

Poblacion ocupada 1,2 3,0 2,7 2,6 2,7 2,3 -2,9

Poblacion parada -5,6 -7,5 -8,6 -9,3 -6,5 -4,0 17,8
Fuente: EPA.

Como podemos observar en la tabla 4, el periodo de analisis comienza con un aumento de la
ocupacion y reduccion de los parados. Este hecho se producia simultaneamente por primera
vez desde 2008, lo que mostraba un claro cambio de la tendencia negativa que se venia
arrastrando. Aun asi, esta leve mejoria estaba todavia muy lejos de poder recuperar todo el
empleo que se habia destruido durante los 6 afios anteriores.

Otro hecho destacable al comienzo de esta lenta recuperacion es que la contratacion de los
jévenes aumento, aunque por debajo de la media; por otro lado, los parados de larga duracion
y mayores de 55 afios seguian aumentando el nimero de parados. A estos dos problemas que
comentabamos anteriormente, se afiade la temporalidad de los contratos pues, por ejemplo, en
2014 maés del 90 por 100 de los contratos que se realizaron, fueron temporales (Ministerio de
Trabajo y Seguridad Social, 2015).
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Esta tendencia de crecimiento en la ocupacion y reduccion de la tasa de paro se mantuvo hasta
2019, aunque fue en 2018 donde se aprecié una ralentizacion significativa de algunos
indicadores como que la contratacion presentd el menor crecimiento de los ultimos afios, al
igual que el paro registrado el menor descenso. Durante estos afios de crecimiento, los
sectores que méas han contribuido a la contratacion han sido la industria y los servicios.
Ademas, se han ido paliando algunos de los problemas que arrastraba el mercado de trabajo,
pues tanto los parados de larga duracién como los parados jovenes han disminuido. Sin
embargo, aunque la contratacion ha crecido durante seis afios consecutivos, estos contratos
han estado marcados por la temporalidad y parcialidad, pues aunque la contratacion indefinida
ha ido incrementandose con el afianzamiento de la recuperacion econdémica, ésta no lo ha
hecho a niveles suficientes para cambiar esta tendencia.

A pesar de que durante varios afios consecutivos el mercado de trabajo en Espafia conseguia
aumentar el numero de ocupados y disminuir el de parados, no se habian alcanzado niveles
anteriores a la crisis. De hecho la tasa de paro, que en 2007 era del 8,23 por 100 y que llegé a
alcanzar su peor dato en 2013 con una tasa del 26,09 por 100, hasta antes de la crisis sanitaria

de 2020 se encontraba ain muy por encima de los datos de 2007.
GRAFICO 2. Tasa de paro media anual entre 2007 y 2020.
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Fuente: INE
Como podemos observar en el grafico 2, dicha tasa acumul6 6 afios de descenso tras la crisis

y llego a situarse en 2019 en un 14,10 por 100, como decia anteriormente, muy lejos aun de
los niveles anteriores a la crisis. Y volvié a aumentar la tasa de paro en 2020, como ya
sabemos por la crisis sanitaria en la que aun hoy seguimos inmersos.

A consecuencia de esta crisis, el nimero de ocupados disminuy6 con respecto al afio anterior

en mas de 600.000 personas y los parados aumentaron en cerca de 530.000 (Camara de
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Comercio de Espafia, 2021). Todo ello teniendo en cuenta que un numero importante de
personas se encuentran en ERTE (Expediente de Regulacién Temporal de Empleo), es decir,
estan suspendidas temporalmente de empleo, aunque se consideran ocupadas y una vez que
acabe el periodo de ERTE que se ha ampliado hasta 2021, estos datos podrian cambiar y se
estima que lo haréan a peor.

Sin embargo, a partir de mediados de 2020, con la finalizacion del confinamiento mas estricto
se ha ido normalizando la evolucién del mercado de trabajo, aunque se espera que la

recuperacion del mismo vuelva a ser lenta como venia siendo tras la anterior crisis.

3.4. PRECIOS.

Con el objetivo de analizar la evolucidn de los precios de los bienes y servicios tendremos en
cuenta, principalmente, el indice de Precios de Consumo (IPC).

También la tasa de inflacion, que durante algunos afios antes de la crisis de 2008, provoc6 una
pérdida considerable de competitividad-precio con respecto a los paises de la UEM, motivada
por un mayor crecimiento de los margenes empresariales y los costes laborales unitarios. Sin
embargo, ya en 2014 se consiguio corregir mas del 70 por 100 de la competitividad pérdida
con respecto a la UEM, pues la inflacién estaba 0,6 puntos porcentuales por debajo de la
media de la UE (Banco de Espafia, 2017).

Hay que tener en cuenta también, que el Banco Central Europeo (BCE) fijé en a principios de
siglo que la estabilidad de precios en la zona euro se daria con un mantenimiento a medio
plazo de la inflacion inferior al 2 por 100, aunque préximas a este valor. De hecho, cuando es
necesario ejercer control o disminuir la inflacion, el BCE se encarga de subir los tipos de
interés, lo que conlleva que los préstamos que se conceden entre entidades se realizarian a un

tipo de interés mas elevado.

Tabla 5. Variacion interanual del IPC 2014-2020.

-0,2 -0,5 -0,2 2,0

-0,1 1,2 1,3 1,3 1,7 1,0 2,1
-0,5 -2,7 -2,4 2,5 1,9 -0,2 -3,0
0,1 0,7 1,1 1,6 1,5 1,4 0,8

Fuente: Ministerio de Economia.
De hecho, como podemos observar en la tabla 5, esta tendencia se mantuvo durante los tres

primeros afios se mantiene esta tendencia, alcanzando un decrecimiento mayor en 2015 con
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una variacion de -0,5 por 100. Este hecho estd motivado principalmente por la caida de los
precios de los productos energéticos, en especial el precio del petréleo. Esta caida que se
produjo durante varios afios consecutivos, hasta finales de 2016 donde el precio de los
productos energéticos volvié a crecer dos afios despues, afianzo el aumento de competitividad
de las exportaciones espafiolas lo que se tradujo en un impacto positivo para el crecimiento de
la economia y el empleo. Aunque también tuvo algunos efectos negativos, “en especial en el
ambito fiscal, pues los ingresos fiscales se vieron afectados por la caida de los precios”
(Ministerio de Economia, 2016).

A partir de 2017, el IPC general comienza a presentar un crecimiento que se mantendra
durante tres afios, y donde principalmente las variaciones que se han ido produciendo han
estado ligadas, como en afios anteriores, a la volatilidad de los precios energéticos. Pues,
como vemos en la anterior tabla, tanto el IPC de alimentacion como de servicios, mantienen
un crecimiento estable durante casi todo el periodo de analisis.

Como podiamos imaginar, la inflacion en Espafia durante el afio 2020 ha estado marcada por
la pandemia y crisis sanitaria y econdmica. La ausencia de actividad que ya hemos comentado
anteriormente, afectd principalmente a los servicios que perdieron protagonismo en las
compras de las familias, principalmente por el cierre de toda actividad no esencial. Todo lo
contrario ocurrid en el caso de la alimentacion, que sobre todo durante los primeros meses de
pandemia, ante una alta demanda y algunos problemas de suministro en ciertos alimentos
frescos, hizo que los precios de éstos aumentasen hasta un 7 por 100 (Bankia Estudios, 2021).
También influyé mucho el descenso en el precio de la energia en la reduccion de la inflacion,
cuya media europea descendié hasta el 0,3 por 100 frente al 1,2 por 100 del afio anterior.
Algunas de las medidas mas importantes empleadas por parte del BCE fueron: “nuevo
programa de compras de emergencia, relajacion de los criterios de admision de los activos
de garantia y nuevas operaciones de financiacion a plazo mas largo” (Banco Central
Europeo, 2020).

3.5. SECTOR EXTERIOR.
Para analizar en profundidad el sector exterior y su evolucidn, hemos de revisar los saldos de
la balanza de pagos que registra las transacciones que se dan entre los residentes y no
residentes, asi como la tenencia de activos y pasivos financieros frente al exterior. Esta
formada por dos grandes grupos como: la balanza por cuenta corriente y la balanza de capital.
Tras las crisis de 2008, el sector exterior fue fundamental en el inicio de la recuperacion

econdmica, dado que como ya hemos visto en epigrafes anteriores, la demanda nacional habia
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guedado muy marcada por dicha crisis, hasta que comenzo esta recuperacion. Principalmente,
este papel tan importante del sector exterior estuvo sustentado por el equilibrio que alcanzé el
saldo de la cuenta corriente, el cual permitié disminuir la necesidad de financiacion de nuestra

economia y su nivel de endeudamiento exterior (Genaro Moya, 2013).

Tabla 6. Variacion anual de los saldos de la balanza de pagos 2014-2020.

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

CUENTA Ingresos 1,9 4,8 4,2 7,8 4,3 1,5 -19,9
CORRIENTE Pagos 2,8 4,0 1,1 9,3 6,6 0,8 -17,2
CUENTA  Ingresos -34,2 39,0 -59,8 15,4 94,8 -23,4 1,0

DE
CAPITAL Pagos -54,1 -21,8 -15,5 9,6 60,8 -5,0 -43,0

Fuente: Ministerio de Economia.

La balanza de pagos comenzaba el periodo 2014-2020 presentando, como el afio anterior,
capacidad de financiacion aunque en este caso se desaceleraba la mejoria del saldo exterior. A
este superavit contribuyeron tanto la cuenta corriente como de capital; sin embargo, esta
ultima lo hizo en mucha menor medida. EI motivo principal de esta desaceleracion, tuvo que
ver con el aumento de las compras exteriores de bienes no energéticos, y aunque las
exportaciones mantuvieron un crecimiento elevado, no fue suficiente para contrarrestar esta
ralentizacion.

Esta tendencia de crecimiento y superavit se mantendria durante hasta 6 afios consecutivos,
donde la balanza por cuenta corriente se vio favorecida por las ganancias en competitividad y
el incremento en la internacionalizacion de las empresas (Ministerio de Economia, 2015).
Este firme crecimiento ha ido acompafado de una intensa correccion del desequilibrio
exterior que se venia arrastrando de afios atras, o que permitia a Espafia poseer capacidad de
financiacion frente al resto del mundo. Ademas, durante estos afios, también se consiguio
reducir el saldo deudor de la posicion neta de inversion internacional, hasta el 74 por 100 del
PIB en 2019.

El crecimiento sostenido de la capacidad de financiacion, se ha ido desacelerando a lo largo
de los dltimos afios, lo que se explica principalmente por la reduccion del superavit de la
cuenta de capital motivada por una notable disminucién en los fondos recibidos de la UE, el
estancamiento de los ingresos turisticos y el aumento del déficit de bienes no energeticos.

Por altimo, y como ya hemos comentado en epigrafes anteriores, la crisis sanitaria ha frenado
los intercambios con el exterior en sectores como servicios, turismo, etc., lo que se ha
reflejado en la balanza de pagos espafiola. A modo de ejemplo, el turismo ha ingresado un 70
por 100 menos que el afio anterior y, junto a otros factores, el superavit de la balanza de pagos
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ha sido de un 0,7 por 100 del PIB, el cual ha sido el mas bajo desde 2012 (Bankia Estudios,
2021).

3.6. SECTOR PUBLICO.

El sector publico espafiol habria mostrado afios atras, antes incluso de la crisis de 2008, una
situacion de equilibrio; sin embargo, y a pesar de encontrarse en una época de crecimiento
econdmico Yy bajos tipos de interés, no se conseguia eliminar el déficit estructural. Durante
dicha crisis este hecho se vio acrecentado y poco antes del periodo 2014-2020, concretamente
en 2012, el gobierno de Espafia aprob6 la Ley Orgénica de Estabilidad Presupuestaria y
Sostenibilidad Financiera con el objetivo de establecer un equilibrio presupuestario en las
Administraciones Publicas, limites de deuda publica, correccion de desviaciones, etc., lo que
permitié una reduccion del déficit publico aunque el saldo de las mismas continuaria siendo
deficitario y la deuda publica se situaria en porcentaje 30 puntos por encima de lo anterior a la
crisis.

Ademas, unos meses antes de 2014, la Comisién Europea revisd los objetivos de déficit
publico que se habian marcado anteriormente a los distintos paises, como por ejemplo,
retrasar dos afios el objetivo de situar el déficit publico por debajo del 3 por 100 del PIB
(Banco de Espafa, 2014); con el objeto de facilitar la consolidacién fiscal en funcion de la
situacion de cada pais, asi como para no entorpecer el crecimiento que ya se daba en algunos

paises o se predecia en otros, como es el caso de Espafia.

Tabla 7. Porcentaje del PIB correspondiente al saldo de las AAPP 2014-2020.

3920 3871 3814 3817 39,17 39,19 41,30
4511 43,89 4244 4120 4166 4205 5228
-592 -518 -431 -3,02 -248 -286 -1097
-248 -217 -155 -051 -005 -059 -873

-013 -005 -021 -004 -001 000 -088

3941 40,82 41,31 4299 4474 44,19 3574
2581 27,89 2885 3087 3249 3204 2202

41,67 41,19 40,22 39,25 3931 39,72 4599
Fuente: IGAE.

Durante este periodo, el gasto de las AAPP se ha visto incrementado en mas del 10 por 100,
principalmente en los Gltimos afios de estudio. De hecho todas las administraciones, entre las
que podemos distinguir: Administracién Central, Administracion Regional, Administracion

Local y Fondos de la Seguridad Social; incrementaron su gasto en entre 2014 y 2020.
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Exceptuando 2016, donde disminuyd el gasto puablico menos el de Fondos de la Seguridad
Social, el crecimiento de dicho gasto estuvo marcado por una reclasificacion de inversion
publica o el aumento de la remuneracién de asalariados. A pesar de ello, este incremento se
mantenia en niveles entre el 0,5 y 2 por 100 anualmente.

Sin embargo, en 2018 y 2019 este aumento del gasto publico fue superior al 4 por 100 en
ambos afios, por diversos motivos como: la equiparacion salarial entre las Fuerzas y Cuerpos
de Seguridad del Estado, la devolucion de las retenciones por maternidad y paternidad o la
revalorizacion de las pensiones, cuyo gasto ha aumentado un 17 por 100 desde 2015 (IGAE,
2019).

En un analisis més detallado, hay que destacar que la Administracién Central comenzé este
periodo disminuyendo su gasto, aunque a partir de 2017, este se ha visto incrementado y
donde mas del 50 por 100 de dicho gasto ha estado destinado al resto de administraciones. Por
otro lado, la Administracion Regional aumenté su gasto en alrededor del 12,4 por 100
principalmente por el incremento de la remuneracion de asalariados, los consumos
intermedios, transferencias sociales en especie, etc. La misma tendencia de crecimiento ha
seguido la Administracion Local, aunque en este caso, ha estado motivado por el crecimiento
de la formacion bruta de capital fijo, cuyo incremento ha llegado hasta el 19,5 por 100. Por
altimo, los Fondos de la Seguridad Social también han presentado un crecimiento destacado
del gasto en este periodo, el cual ha aumentado un 14,7 por 100 y cuya evolucién se debe en
mayor medida al aumento del gasto en pensiones, aunque compensado en parte por la

disminucion de las prestaciones por desempleo (IGAE, 2019).
GRAFICO 3. Evolucion anual del déficit pablico en porcentaje del PIB 2014-2020.
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Como podemos observar en el grafico 3 y a pesar de este aumento generalizado del gasto
publico, durante todo el periodo se ha conseguido reducir el déficit publico, exceptuando
2019 y 2020, este ultimo con motivo del gasto que se ha tenido que realizar para hacer frente
y paliar las consecuencias de la crisis sanitaria como los ya mencionados ERTE, ayudas a
autonomos o el aumento del gasto sanitario, siendo el peor afio en cuanto al déficit desde
2012, mostrando alrededor de un 11 por 100 del PIB.

4. COMPARACION DE LA ECONOMIA ESPANOLA CON LA UE.
Este apartado se centrard en la comparacion de algunas de las principales magnitudes, como
son la evolucién del PIB y la tasa de paro, con la media de la Unidn Europea y posteriormente
una comparacion directa con los paises mas importantes de la misma, Alemania y Francia.
En primer lugar, observaremos la evolucion del PIB de los paises durante el periodo 2014-
2020, con el objetivo de evaluar el crecimiento o decrecimiento de sus respectivas economias

y sus similitudes o diferencias con la espafiola.

Tabla 8. Evolucion interanual del PIB 2014-2020.

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Espafia 1,40 3,80 3,00 3,00 2,40 2,00 -11,00
m;d'a c2lE 1,80 2,30 2,00 2,60 2,00 1,50 -6,10
Alemania 2,20 1,50 2,20 2,60 1,30 0,60 4,80
Francia 1,00 1,10 1,10 2,30 1,80 1,50 -8,10

Fuente: Eurostat.
Tal y como podemos ver en la tabla 8, exceptuando el primer afio de la recuperacion
econdmica espafiola, el crecimiento del PIB de nuestro pais es superior tanto a la media de la
UE como de las dos principales potencias europeas. De hecho, solo Espafia supera el 3 por
100 de crecimiento del PIB en todo este periodo. Hay que tener en cuenta que la situacion
econdmica de Espafia tras la crisis de 2008, era peor que la de Alemania y Francia y también
una de las méas afectadas de la UE, por los motivos que hemos comentado anteriormente, lo
que ha influido para que los niveles de crecimiento fuesen mayores que en los paises mas
cercanos. También observamos, que Europa ha seguido una tendencia de desaceleracion con
el paso de los afios. El caso més destacable es el de Alemania, que en 2019 crece por primera
vez en este ciclo por debajo del 1 por 100. Esto estuvo motivado sobre todo a que sus

exportaciones disminuyeron un 70% Yy a la crisis que atravesé el sector de la automocion a

* Hasta el afio 2019, Eurostat tiene en cuenta para el calculo de la media del PIB a los 28 paises, hasta que en
2020 a razén de la salida de Reino Unido de la UE, solo tendra en cuenta a los 27 que hay actualmente.
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consecuencia de los ajustes de produccion que debieron realizarse para cumplir las
regulaciones sobre emisiones de automoviles que entrd en vigor en la UE a finales de 2018
(CaixaBank Research, 2019).

Como ya sabemos, la pandemia no solo ha afectado a Espafia, sino al resto del mundo. En este
caso, presenta una caida del PIB muy por encima de la media europea y Alemania, que lo han
hecho un 6,10 por 100 y un 4,80 por 100 respectivamente. También ha sido un decrecimiento
mayor al de Francia, aunque la diferencia no es tan abultada.

Las medidas para frenar los contagios han sido similares a las empleadas en nuestro pais,
simplemente mas restrictivas cuando sus respectivos gobiernos lo consideraban por la
situacion del momento. También los sectores méas afectados tanto en Alemania como en
Francia se asemejan a lo ocurrido aqui, como ha sido el comercio, el transporte y la hosteleria.
Las previsiones de crecimiento para el afio 2021 de estos tres paises, muestran en principio un
crecimiento mayor para la economia espafiola, alrededor del 6 por 100, siguiéndole de cerca
Francia con un 5,8 por 100 y posteriormente Alemania con una prevision del 3 por 100. A
pesar de que Espafia muestre un posible mayor crecimiento, hay que tener en cuenta, como he
mencionado en el caso anterior, que la caida de la economia ha sido considerablemente mayor
al resto de paises analizados, lo que conlleva que el nivel de crecimiento pueda ser mayor.
Otro de los indicadores mas importantes tiene que ver con el mercado de trabajo, y por ende,
la tasa de paro, pues es un claro reflejo de la situacion del pais que refleja el comportamiento

de la inversion interna y externa en empresas, el consumo nacional, etc.

Tabla 9. Evolucién anual media de la tasa de paro 2014-2020.

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Espaiia 24,44 22,06 19,63 17,22 15,25 14,10 15,53
MediadelaUE 10,20 9,40 8,60 7,60 6,80 6,30 7,10
Alemania 5,00 4,60 4,10 3,80 3,40 3,10 3,80
Francia 10,30 10,40 10,10 9,40 9,00 8,40 8,00

Fuente: Eurostat.
Como podemos observar, la tasa de paro en Espafia ha sido muy superior a lo largo de todo el
periodo, tanto a la media de la UE como a Alemania y Francia. De hecho, ya hemos
comentado en el epigrafe sobre el mercado de trabajo que Espafia no habia conseguido reducir
dicha tasa a niveles anteriores a 2008, aunque ha seguido la tendencia europea de
decrecimiento continuado.
En ambas potencias europeas, al igual que en Espafia, el sector servicios es el que emplea un

mayor numero de personas, es decir, casi las tres cuartas partes de los empleados en el pais.
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Un hecho a destacar es que en el afio 2020 a diferencia de la mayoria de paises, y a pesar de la
crisis econdmica y sanitaria, Francia consigue reducir la tasa de paro, situando ésta en el 8 por
100, la tasa més baja desde 2009 (Ministerio de Trabajo y Economia Social, 2021). Sin
embargo, como ya hemos visto anteriormente, la tasa de paro espafiola volvia a empeorar y
continda, al igual que en el resto del periodo 2014-2020, doblando practicamente los niveles
gue presentan la media europea y Francia, y siendo casi cinco veces mayor a la de Alemania.

Las evidentes diferencias que presentan tanto el crecimiento del PIB como de la tasa de paro
entre Espafa y los paises observados, reflejan los problemas mas claros de nuestra economia
y el reto que supone corregir dichos datos para alcanzar unos niveles de crecimiento

generalizado acordes a los de la UE.

5. CONCLUSIONES.
En 2014 se iniciaba un periodo de crecimiento econémico en Espafia, sustentado por la
demanda nacional, el aumento de la riqueza de las familias y la creacion de empleo. La
inversion también fue recuperandose gracias al crecimiento de la demanda interna y externa, y
a la recuperacion del crédito a hogares y empresas. Por otro lado, las importaciones y
exportaciones han mostrado un incremento generalizado durante este periodo, gracias al
crecimiento del consumo privado en el caso de las importaciones y a una mejora de la
competitividad en cuanto a las exportaciones, mostrando que la economia espafiola depende
en gran medida de los bienes importados pues muchas empresas necesitan de materiales
importados para su produccion.
En cuanto a los principales sectores de la economia, se ha visto un gran dinamismo durante
estos afios, destacando el crecimiento de la construccion que fue el sector mas afectado en la
anterior crisis. Este incremento, aunque lejos de los niveles de afios anteriores, se debe en
gran medida a la reorientacion de las empresas espafiolas hacia el exterior; mientras que el
sector servicios se afianzaba como el de mayor importancia y que mas aporta a la economia.
El mercado de trabajo, que también venia de una importante caida, mostrando una tasa de
paro de alrededor al 26 por 100, conseguia recuperarse hasta 2019 donde rebajaria esta cifra
hasta el 14,1 por 100, por lo que quedaba muy lejos de los niveles anteriores a la crisis y
donde la contratacion se caracteriz6 por la temporalidad y la parcialidad.
En relacion a la evolucion de los precios, ésta ha estado marcada por una gran volatilidad en
los precios de bienes energéticos y por el intento de mantener la inflacién por debajo del 2 por

100 tal y como establecia el BCE.
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Por otro lado, la balanza de pagos encadené varios afios de superavit favorecido por las
ganancias de competitividad y el aumento de internalizacién de las empresas, lo que permitio,
entre otras cosas, corregir el desequilibrio exterior y tener capacidad de financiacion frente al
resto del mundo.

El sector publico, por su parte, vio aumentado su gasto en el conjunto de las AAPP. Este
aumento se produjo mayoritariamente por el aumento de remuneracion de asalariados,
transferencias sociales en especie etc.

Este crecimiento de la economia se frend en 2020 por culpa de la crisis sanitaria, donde
muchos sectores se han visto enormemente afectados, como el turismo que lleg6 a descender
un 75,9 por 100, la hosteleria y el comercio a causa de las restricciones que se han sucedido
en el ultimo afio o el mercado de trabajo, donde ha aumentado el nimero de parados y se
estima que pueda seguir creciendo cuando acabe el periodo de los ERTE.

Por ultimo, comparando la economia espafiola con la media europea observamos que nuestra
economia, a pesar del crecimiento de estos afios, se encuentra ain lejos de los niveles

mostrados por las principales potencias europeas.
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