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RESUMEN

Con este trabajo, lo que hemos querido ha sido dar una vision detallada del
arrendamiento financiero desde el punto de vista financiero, contable y fiscal, todo ello
apoyado en un ejemplo practico y con la ayuda del software informéatico Microsoft
Excel.

ABSTRACT

The aim of this work is show the different points of view that we can study the
lease: point of view financial, accounting and fiscal, all of that following a practical
example and using Microsoft Excel software
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1. INTRODUCCION

Durante la realizacién de este trabajo, vamos a intentar abordar todos los puntos
de vista desde los que el contrato de arrendamiento financiero (leasing) puede ser
abordado.

En primer lugar daremos un pequefio repaso tedrico a esta figura financiera y los
distintos tipos de la misma que nos podemos encontrar. Analizaremos como, dentro de
las distintas formas de leasing, se comportan los agentes que intervienen en ella y asi
poder tener una idea de cada caso en concreto, eligiendo cual es el mejor sistema que se

adapta a las distintas empresas.

Ademas, profundizaremos en el aspecto financiero del leasing, calculando para
ello los cuadros necesarios para tener toda la informacion financiera requerida, como
son, el cuadro de amortizacion del banco, el cuadro a coste amortizado para la empresa,
los cuadros auxiliares de amortizacion tanto contable como financiera, la
periodificacion de los mismos, mensual y anual, asi como los flujos de tesoreria, entre
otros. Todo ello estara apoyado por de los distintitos indicadores méas importantes como
son: TIE, TAE o coste de capital (K). Dichos indicadores nos haran reflexionar acerca
de las diferentes decisiones a tomar a cerca de este tipo de financiacién, sobre si es
beneficioso o no para la empresa elegir un contrato de arrendamiento financiero o si la
empresa puede asumir un leasing como forma de financiacién. Un ejemplo practico que
ayudard a entender y tomar decisiones de manera mas acertada, siendo lo mas fiel

posible a la realidad.

Por otro lado, trataremos el aspecto contable del leasing, para lo que nos
serviremos continuamente de los cuadros analizados en el epigrafe de los aspectos
financieros, asi como del Plan General Contable vigente. Repasaremos todos los
asientos necesarios para contabilizar el arrendamiento financiero, desde la firma del
contrato hasta la posible opcion a compra, pasando por los asientos de periodificacion o

regularizacion. Nuestro ejemplo practico nos servira de guia en este proceso.

Por ultimo, llevaremos a cabo un breve repaso al aspecto fiscal y legal, viendo

cuéles son los limites en los que se enmarca el contrato de arrendamiento financiero, las



deducciones fiscales maximas y minimas que pueden realizar las empresas y los

beneficios fiscales que se pueden obtener al optar por esta financiacion.



2. TIPOS DE LEASING

Antes de entrar en materia, consideramos necesario realizar una definicion clara
del concepto arrendamiento financiero o leasing, para tener una vision fiable sobre todo
lo que vamos a ir tratando a lo largo de nuestro trabajo. Asi, de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad y de PYMES 2008 (Reales Decretos 1514/2007 y 1515/2007
de 16 de noviembre un “leasing” es un contrato mediante el cual una persona (lessor o
arrendador), natural o juridica, traspasa a otra (lesee o arrendataria) el derecho a
usar un bien fisico a cambio de alguna compensacion, generalmente un pago periodico
y por un tiempo determinado, al término del cual el arrendatario tiene la opcién de

’

comprar el bien, renovar el contrato o devolver el bien.’

Como vemos, en el leasing intervienen varias partes, y dependiendo de como
actlen cada una de ellas nos encontraremos distintos tipos de contrato de arrendamiento

financiero.

En funcidén del arrendador podemos hacer varias clasificaciones (Partal Urefia,

Moreno Bonilla, Cano Rodriguez, & Gémez Fernandez-Aguado, 2012):

a) Si el arrendador es una sociedad de leasing se denomina leasing
financiero. En el lease-back el arrendador también es una sociedad de
leasing.

b) Contrariamente, cuando el arrendador es el propio fabricante o el

distribuidor del bien se denomina leasing operativo

Por otra parte, en funcion de los tipos de bienes financiados podemos distinguir

entre:

a) Leasing mobiliario: cuando se financian bienes muebles, como equipos
informaticos o bienes de equipo.

b) Leasing inmobiliario: cuando se financian inmuebles

También existe otro tipo de clasificacién, quizds menos comun, en funcion de
los plazos de la operacion (corto, medio y largo plazo) o las que distinguen si el leasing
es con servicio de asistencia 0 no, con o sin seguro a cargo del usuario, con 0 sin

derecho a renovacion del contrato, etc.



Teniendo en cuenta lo anterior, podemos encontrarnos con los siguientes tipos
de leasing, analizandolos de mayor a menor importancia (Moreno Bonilla, La financién

a medio y largo plazo mediante arrendamiento financiero "El leasing", 1993).

2.1. El Leasing Financiero.

El leasing financiero es un contrato de arrendamiento financiero con opcion a

compra. La particularidad de este tipo de contrato es que se produce una triple operacion.

La empresa que necesita un determinado bien pacta la compra del mismo con el
proveedor. Cuando ésta llega a un acuerdo con el vendedor del bien, acude a una sociedad
de leasing que es quien compra el bien al proveedor y se lo arrienda a la empresa con una
posterior opcion a compra. Por lo tanto, la sociedad de leasing se convierte en arrendador

y la empresa en arrendatario.

Asi, la empresa (arrendatario) se compromete a pagar una serie de cuotas durante
un determinado tiempo, hasta que devuelva totalmente el capital invertido por la sociedad
de leasing en la adquisicidn del bien, los intereses, gatos y el margen de beneficio que la

sociedad de leasing considere oportuno.

Este tipo de operaciones tiene una duracion media de entre dos y cinco afios para
bienes muebles y diez afios 0 mas para bienes inmuebles. Normalmente, el valor de la
opcion a compra, suele corresponder con una cuota mas que la empresa paga al final del

contrato.

Por lo tanto, de este modo queda conformada la que al principio denominabamos
triple operacién, con sus tres componentes: proveedor, la empresa o usuario y la sociedad

de leasing.

En la siguiente figura resumimos las partes que intervienen en la relacion y la

actuacion de cada una de ellas:
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Dentro del leasing financiero, nos encontramos con una férmula particular de este
tipo de arrendamiento denominada lease-back., un tipo de leasing financiero
caracterizado porque lo componen dos etapas. En un primer lugar, la empresa necesitada
de financiacion, vende a una sociedad de leasing un bien. La empresa que vende el bien,
se compromete a pagar a la sociedad de leasing, unas cuotas de arrendamiento financiero
correspondientes a bien que ha vendido en cuestion. En definitiva, la sociedad de leasing
lo que hace es alquilar el bien a la empresa vendedora. Esta relacion, un tanto confusa,

quizas quede un poco mas aclarada en la siguiente figura:

[Empresas gue precisan financiacion ]
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del bien
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[ Sociedad de Leasing ]




Por tanto, el provecho para la empresa vendedora en este tipo contrato es efectivo
por el valor total del bien, la cual, al finalizar el mismo, puede ejercitar la opcion a

compray, en consecuencia, volver a ser propietaria del bien
2.2. El leasing operativo.

En el leasing operativo, a diferencia del financiero, el arrendador, no es una
sociedad de leasing, sino que es el propio fabricante o distribuidor del bien. La propiedad
de este recae sobre el arrendador, y el arrendatario puede suspender el contrato en
cualquier momento. Esta posibilidad hace que las cuotas de arrendamiento de este tipo de

contratos sean mayores que la de otras formas de arrendamiento.

La funcion principal del leasing operativo es evitar la obsolescencia del bien, y el
hecho de que pueda rescindir el contrato en cualquier momento, hace que el arrendatario

pueda utilizarlo lo considere oportuno u 6ptimo

En este tipo de contratos de arrendamiento, la conservacion y mantenimiento del
bien suele estar a cargo del arrendador y tampoco suele existir opcion a compra en ningan

momento por parte del arrendatario.

Para ver mas claro este tipo de arrendamiento, representamos la relacion

arrendador-arrendatario en la siguiente figura:

[ Fabricante o distribuidor del bien ]

Paga las cuotas del
leasing pudiendo

Arrenda el P
bien rescindir el
contrato en
cualquier
momento

[ Arrendatario ]




2.3. Otras clasificaciones.

Una vez analizados las categorias de arrendamiento financiero mas importantes,
pasaremos a analizar otra serie de supuestos o casos de arrendamientos financieros con los

que nos podemos encontrar, segun la perspectiva de la que se aborde.

e En funcion del bien
Segun el bien arrendado, se presentan dos grandes grupos.

El Leasing Mobiliario, dedicado especialmente a bienes como vehiculos o bienes
de equipo. Son contratos de arredramiento con una duracion de un medio plazo, en torno

a 2 0 5 afos, con unas cuotas normalmente constantes.

El Leasing Inmobiliario, por su parte, suele tener una duracion mayor, alrededor
de 10 o 15 afios. Como bien podemos adivinar por su nombre, el bien objeto de
arrendamiento es un bien inmueble, por el cual el arrendatario tendrd que pagar unas
cuotas al arrendador, normalmente, variables y a un tipo de interés en funcién del coste

del dinero.

e En funcion del arrendador
Por otro lado, segun el papel o las funciones que desempefie el arrendador,

podemos encontrar distintos tipos de leasing, quizads menos comunes que los anteriores.

El Leasing Sindicado, es un tipo de arrendamiento financiero que se caracteriza
por tener como arrendadora a mas de una sociedad de leasing. El ejemplo por
antonomasia lo vemos en Espafia en 1972, cuando se realizé el primer leasing sindicado

para financiar RENFE.

El Cross Border Leasing, o también conocido como leasing internacional, se
caracteriza porque tanto el arrendador como el arrendatario se encuentran en paises

distintos.

El Leasing con Apalancamiento Financiero, o lavegare leasing, tiene la principal
peculiaridad de que intervienen tres personas: arrendador, usuario y prestamista. Asi, las
actuaciones de cada uno de ellos serian las siguientes: el arrendador paga el bien, una

parte lo hara con fondos propios y el resto lo financia a través de otro prestamista.



e Otros tipos
El Leasing de Ahorro Energetico Compartido (LAEC), en el que el arrendador es

una sociedad de leasing, que concede a la empresa financiacion para modernizar sus
instalaciones con vistas a un ahorro de energia. En Espafia comenzo a llevarse a cabo este

tipo de leasing a partir de 1985.

El Big ticket, consistente en contratos de arrendamiento de grandes proyectos, y
por lo tanto de grandes importes, que incluyen la financiacion integral de bienes
inmuebles. Un ejemplo podria ser la compra de un solar y la construccion de una fabrica o

planta industrial.

El Leasing Cosmeético, que se suele hacer a través de un lease-back. Consiste en
gue una empresa, bastante endeudada a corto plazo, realiza un lease-back con algin
inmueble que tenga en su propiedad. Esto propicia que la empresa obtenga liquidez a
corto plazo pero un endeudamiento a largo plazo, debido al pago de las cuotas que tiene
que hacer frente. El objetivo principal es, como hemos dicho, traspasar la deuda de corto a

largo plazo y mejorar los ratios financieros de la sociedad.

El Taylor Made, un contrato adaptado especialmente al arrendatario, ya que las
cuotas y los plazos estan adaptados a los ingresos futuros del arrendatario. Sobre todo, se
da en empresas que tienen unos negocios estacionales, ya que sus ingresos flucttan a lo

largo del afio y por eso se adaptan mejor a este tipo de situaciones.

El Samurai Leasing, con origen en Japén en los afios 70, tiene como objetivo el

reducir el superavit en la balanza de pagos.

El Shogun Leasing, también de origen japonés, tiene la finalidad de financiar
operaciones nacionales e internacionales de yen a largo plazo. La principal ventaja es que

la financiacidn del yen suele estar a un interés inferior que el de otras monedas.

El Vendor Program Lease, es una variante de lease-back, a través de la cual el
fabricante vende a la sociedad de leasing que, a su vez, lo alquila al fabricante, a través de
un lease-back, y éste lo puede realquilar al usuario final. Lo que provoca este tipo de
leasing es que al fabricante se le financia la colocacién de sus productos al transformar el

alquiler en una venta, librandose asi del riesgo de cobro.

Por altimo, el Leasing con Mantenimiento, que no es mas que incluir, dentro de

las cuotas que el arrendatario paga al arrendador, una parte que va destinada al

10



mantenimiento del bien. Un sector donde se da mucho este tipo de leasing es en el sector

del automovil.

11






3 ASPECTOS FINANCIEROS

A partir de ahora vamos a intentar analizar los distintos enfoques o distintos
puntos de vista desde los que se puede abordar el estudio del arrendamiento financiero. En

un principio, nos centraremos en los aspectos financieros del leasing.

La eleccion del leasing es cada vez més utilizada como alternativa de inversion y
financiacion. El leasing se analiza y evalia como un proyecto alternativo de financiacion,
pero siempre en base a la busqueda del equilibrio financiero y el menor coste posible para

el arrendatario.

En primer lugar hay que calcular la cuota que el arrendatario ha de pagar al
arrendador. Esta tiene que cubrir los gastos de financiacion de la operacion, los gastos de
estructura, y los beneficios correspondientes de la sociedad de leasing y los impuestos
correspondientes (Moreno Bonilla, Aspectos financieros del leasing y comparacion con

otras opciones, 1995).

Para el célculo de la cuota de alquiler se deduce del coste del bien el precio de la
opcion de compra (Valor residual prefijado). En la practica habitual, este valor residual
coincide con el valor de una cuota de alquiler. De manera que el arrendatario, mediante el
leasing, amortiza el coste del bien casi integramente, aunque cabe sefialar que existen

operaciones en las cuales se fijan valores residuales altos.
Las variables a tener en cuenta para configurar la operacion financiera son:

Coste del bien.
Duracion de la operacion.

Periodicidad del pago de las cuotas.

AR NERNEEN

Tipo de interés anual, que posteriormente se podra transformar en mensual,

trimestral y semestral en funcion de la periodicidad del pago de las cuotas.

<\

Cuota de arrendamiento (normalmente suele ser prepagable).
v' Gastos de formalizacion.

La formulacion que nos permite deducir el valor de las cuotas de arrendamiento

vendra determinada por las variables definitorias de la operacidn, convenientemente

13



situadas en el tiempo, y actualizadas a la tasa correspondiente (tipo de interés nominal
correspondiente a la periodicidad de las cuotas) (Partal Urefia, Moreno Bonilla, Cano
Rodriguez, & Goémez Fernandez-Aguado, 2012)

—_— [

+A -C2 -C3 VR

Con esta figura, vemos la secuencia de pagos y cobros, siendo:
A: Nominal del leasing= Precio del bien

VR: Valor Residual = a una cuota mas

C;: Cuota periodica (VR= ;= C= Constante)

G: Gastos de formalizacion

Asi, esta podemos obtener el valor de la cuota de arrendamiento que es:

)X sni—1 + s\
a1+ a1+

Al ser todas las cuotas constantes, la expresion quedaria:
A=C+C*an)i =C(1+an)l)
Y al despejar la cuota C, resulta:

A

C=—1—
(1 + an)i)

Una vez determinada la cuota de arrendamiento, es necesario elaborar el cuadro
de amortizacion, desglosando la parte correspondiente a la amortizacion del principal y a
intereses de cada uno de los vencimientos, asi como el capital amortizado y el capital

pendiente de amortizar después de cada cuota.

14



Hay que resaltar que la base para el calculo de los intereses de cada cuota es, para
cada periodo, el capital pendiente de amortizar al inicio del periodo, menos el valor

residual.

Ello quiere decir que el nominal del leasing solo estara amortizado totalmente
cuando el arrendatario haga efectivo el importe del valor residual, que no incluye

intereses.
Respecto a los gastos de formalizacion, suelen estar formados por dos conceptos:

a) Comision de formalizacion, que incluyen los denominados gastos de
estudio y comision de apertura. Esto gastos los cobra la entidad financiera
en el momento de la firma del contrato, junto con la primera cuota de
leasing.

b) Gastos de intervencion del fedatario publico (notario). Estos no
apareceran en el cuadro de amortizacion del contrato de leasing, al no
cobrarlos la entidad financiera, aunque habrd que incluirlos, para
posteriormente poder elaborar el cuadro a coste amortizado.

Hay que resaltar que, dado que en las operaciones de leasing el nominal no es
abonado en la cuenta del arrendatario, sino que la entidad financiera lo abona
directamente al proveedor del bien, no produce flujo de tesoreria real, de entrada, en la

empresa arrendataria.

Por otra parte, el pago correspondiente a la primera cuota y a los gastos totales de
formalizacion deben satisfacerse con recursos liquidos de la empresa arrendataria en el
mismo momento de la firma del contrato de leasing, lo cual, como veremos més adelante,

supone tener que ser financiados con otra fuente de financiacion.

Para comprender mejor el leasing, vamos a utilizar un ejemplo y asi poner en
practica todo lo aprendido tedricamente. El supuesto, de elaboracién propia, es el que

vamos a seguir durante todo el trabajo:

La sociedad “M”, con sede en Jaén, adquiere una maquinaria necesaria para el
funcionamiento de su actividad, por un valor nominal de 300.000,00 €, a través de un
contrato de arrendamiento financiero que formaliza el 30/06/2015. Este contrato tiene

una duracion de 5 afios, a un interés anual de 7,5%, pagando el arrendatario cuotas

15



mensuales. Ademas la sociedad incurre en unos gastos de formalizacion del 2% sobre el

nominal y gastos de notaria de 0,50% del nominal.

Suponemos que el tipo de IVA vigente durante toda la vida de la operacién de

arrendamiento financiero es del 21,00%.

Con estos datos, en primer lugar calcularemos la cuota de leasing aplicando la

férmula que anteriormente hemos desarrollado:

C= A
(1 + apy)
Siendo:
. 7,50%
T
_@+nr-1
e
si:
300.000,00 €
Cuota = 09 = 5.893,30€
(1 + L O) 1
1 12 )
7,50% (1 n 7,50%)
12 12

Una vez calculada la cuota, podemos empezar a calcular los distintos gastos tanto

de formalizacion como de notaria:
Gastos de formalizacion = 300.000,00 € * 2% = 6.000,00 €€
Gastos de notaria = 300.000,00 € % 0,50% = 1.500,00 €

Como los intereses se calculan sobres los saldos iniciales de cada periodo, menos

el valor residual, en la primera cuota se hara sobre el nominal de la columna entrada:

16



7,50%
Intereses (12 cuota) = (300.000,00 € — 5.893,30 €) *

= 1.838,17€

Pero para el resto de cuotas de intereses, utilizaremos la cantidad de la columna

“saldo inicial "

7,50%

Intereses (22cuota) = (295.944,87 € — 5.893,30 €) * = 1.812,82€

Y de igual manera lo haremos con las siguientes cuotas.

Una vez que tenemos los intereses, podremos calcular las cuotas de amortizacion,

utilizando la siguiente formula:
CAF = Cuota — Intereses

Y siguiendo nuestro ejemplo, la cuota de amortizacién financiera de nuestro

primer periodo seria la siguiente:
CAF; = 5.893,30 € — 1.838,17 € = 4.055,13€
Y todas las cuotas de amortizacion se realizaran utilizando la misma ecuacion.

Por altimo, la columna de “liguido” recoge todos los movimientos de tesoreria,

gue estarian compuestos por las siguientes columnas de nuestro cuadro:

o Entradas.
o Salidas.
o Gastos.

o Intereses.

Para la obtencion los datos de los aspectos financieros, contables y fiscales del
leasing, utilizaremos la herramienta Excel de Microsoft Office, que nos servird de

referencia a lo largo de todo el trabajo.

Antes de insertar el cuadro del banco de nuestro ejemplo, hay que aclarar que los

flujos de tesoreria apareceran con sus respectivos signos, cobros (+) y pagos (-)

Asi, siguiendo con nuestro ejemplo, este seria el cuadro que la entidad bancaria

nos proporcionaria:

17



Cuadro Amortizacion Banco

Periodos Fechas Saldo Inicial Entradas Salidas Saldo Final Gastos Intereses Liquido
0 30/06/2015 300.000,0€| -4.055,13€| 295.944,87€| -7.500,0€| -1.838,17€| 286.606,7€
1 30/07/2015 295.944,87 € -4.080,48€| 291.864,39 € -1.812,82€| -5.893,3€
2 30/08/2015 291.864,39 € -4.105,98€| 287.758,41 € -1.787,32€| -5.893,3€
3 30/09/2015 287.758,41 € -4.131,64€| 283.626,77 £ -1.761,66€| -5.893,3€
4 30/10/2015 283.626,77 € -4.157,47€| 279.469,30 € -1.735,83€| -5.893,3€
5 30/11/2015 279.469,30 € -4.183,45€| 275.285,85 € -1.709,85€| -5.893,3€
6 30/12/2015 275.285,85 € -4.209,60€| 271.076,25 € -1.683,70€| -5.893,3€
7 30/01/2016 271.076,25 € -4.235,91€| 266.840,34 € -1.657,39€| -5.893,3€
8 29/02/2016 266.840,34 € -4.262,38€| 262.577,96 £ -1.630,92€| -5.893,3€
9 30/03/2016 262.577,96 € -4.289,02€| 258.288,94 € -1.604,28€| -5.893,3€
10 30/04/2016 258.288,94 € -4.315,83€| 253.973,11€ -1.577,47€| -5.893,30 €
11 30/05/2016 253.973,11 € -4.342,80€| 249.630,31€ -1.550,50€| -5.893,30 €
12 30/06/2016 249.630,31 € -4.369,94€| 245.260,37 € -1.523,36€| -5.893,3€
13 30/07/2016 245.260,37 € -4.397,26€| 240.863,11 € -1.496,04€| -5.893,3€
14 30/08/2016 240.863,11 € -4.424,74€| 236.438,37 € -1.468,56€| -5.893,3€
15 30/09/2016 236.438,37 € -4.452,39€| 231.985,98 € -1.440,91€| -5.893,3€
16 30/10/2016 231.985,98 € -4.480,22€| 227.505,76 € -1.413,08€| -5.893,3€
17 30/11/2016 227.505,76 € -4.508,22€| 222.997,54 € -1.385,08€| -5.893,3€
18 30/12/2016 222.997,54 € -4.536,40€| 218.461,14 € -1.356,90€| -5.893,3€
19 30/01/2017 218.461,14 € -4.564,75€| 213.896,39 £ -1.328,55€| -5.893,3€
20 28/02/2017 213.896,39 € -4.593,28€| 209.303,11 € -1.300,02€| -5.893,3€
21 30/03/2017 209.303,11 € -4.621,99€| 204.681,12 € -1.271,31€| -5.893,3€
22 30/04/2017 204.681,12 € -4.650,88€| 200.030,24 € -1.242,42€| -5.893,3€
23 30/05/2017 200.030,24 € -4.679,94€| 195.350,30 € -1.213,36€| -5.893,3€
24 30/06/2017 195.350,30 € -4.709,19€| 190.641,11 € -1.184,11€| -5.893,3€
25 30/07/2017 190.641,11 € -4.738,63€| 185.902,48 € -1.154,67€| -5.893,3€
26 30/08/2017 185.902,48 € -4.768,24€| 181.134,24 € -1.125,06€| -5.893,3€
27 30/09/2017 181.134,24 € -4.798,04€| 176.336,20 € -1.095,26€| -5.893,3€
28 30/10/2017 176.336,20 € -4.828,03€| 171.508,17 € -1.065,27€| -5.893,3€
29 30/11/2017 171.508,17 € -4.858,21€| 166.649,96 € -1.035,09€| -5.893,3€
30 30/12/2017 166.649,96 € -4.888,57€| 161.761,39 € -1.004,73€| -5.893,3€
31 30/01/2018 161.761,39 € -4.919,12€| 156.842,27 € -974,18 €| -5.893,3€
32 28/02/2018 156.842,27 € -4.949,87€| 151.892,40 € -943,43€| -5.893,3€
33 30/03/2018 151.892,40 € -4.980,81€| 146.911,59 € -912,49 €| -5.893,3€
34 30/04/2018 146.911,59 € -5.011,94€| 141.899,65 € -881,36 €| -5.893,3€
35 30/05/2018 141.899,65 € -5.043,26€| 136.856,39 € -850,04 €] -5.893,3€
36 30/06/2018 136.856,39 € -5.074,78€| 131.781,61€ -818,52 €| -5.893,3€
37 30/07/2018 131.781,61 € -5.106,50€| 126.675,11 € -786,80 €| -5.893,3€
38 30/08/2018 126.675,11 € -5.138,41€| 121.536,70 € -754,89 €| -5.893,3€
39 30/09/2018 121.536,70 € -5.170,53€| 116.366,17 € -722,77 €| -5.893,3€
40 30/10/2018 116.366,17 € -5.202,84€| 111.163,33 € -690,46 €| -5.893,3€
41 30/11/2018 111.163,33 € -5.235,36€| 105.927,97 € -657,94 €| -5.893,3€
42 30/12/2018 105.927,97 € -5.268,08€| 100.659,89 € -625,22 €| -5.893,3€
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Cuadro Amortizacion Banco

Periodos Fechas Saldo Inicial Entradas Salidas Saldo Final Gastos Intereses Liquido
43 30/01/2019 100.659,89 € -5.301,01€ 95.358,88 € -592,29 €| -5.893,3€
44 28/02/2019 95.358,88 € -5.334,14€ 90.024,74 € -559,16 €| -5.893,3€
45 30/03/2019 90.024,74 € -5.367,48€ 84.657,26 € -525,82 €| -5.893,3€
46 30/04/2019 84.657,26 € -5.401,03€ 79.256,23 € -492,27 €| -5.893,3€
47 30/05/2019 79.256,23 € -5.434,78€ 73.821,45 € -458,52 €| -5.893,3€
48 30/06/2019 73.821,45 € -5.468,75€ 68.352,70 € -424,55 €| -5.893,3€
49 30/07/2019 68.352,70 € -5.502,93€ 62.849,77 € -390,37 €| -5.893,3€
50 30/08/2019 62.849,77 € -5.537,32¢€ 57.312,45 € -355,98 €| -5.893,3€
51 30/09/2019 57.312,45 € -5.571,93€ 51.740,52 € -321,37 €| -5.893,3€
52 30/10/2019 51.740,52 € -5.606,75€ 46.133,77 € -286,55 €| -5.893,3€
53 30/11/2019 46.133,77 € -5.641,80€ 40.491,97 € -251,50€| -5.893,3€
54 30/12/2019 40.491,97 € -5.677,06€ 3481491 € -216,24 €| -5.893,3€
55 30/01/2020 34.814,91 € -5.712,54¢€ 29.102,37 € -180,76 €| -5.893,3€
56 29/02/2020 29.102,37 € -5.748,24€ 23.354,13 € -145,06 €| -5.893,3€
57 30/03/2020 23.354,13 € -5.784,17€ 17.569,96 € -109,13 €| -5.893,3€
58 30/04/2020 17.569,96 € -5.820,32€ 11.749,64 € -72,98 €| -5.893,3€
59 30/05/2020 11.749,64 € -5.856,34€ 5.893,30 € -36,60€| -5.892,9€
60 30/06/2020 5.893,30 € -5.893,30€ 0,00 € 0,00 € -5.893,3€

También podemos calcular el tipo de interés efectivo mensual, mediante la

TIEmensuat = 0,72%

férmula TIR de la columna de “Liguido”.

Una vez que tenemos calculada la TIE, podemos calcular el TAE, a través de la

siguiente formula:

TAE = (1+0,72%)'* — 1 = 8,94%

» Cuadro de amortizacion a coste amortizado

Una de las caracteristicas mas importantes del leasing es que, a diferencia de otras

fuentes de financiacién donde la contabilidad se realiza por el liquido inicial (como

analizaremos mas adelante), en el arrendamiento financiero, la empresa no recibe efectivo

alguno, por lo que debe ser contabilizado por su valor de adquisicion. La deuda inicial

coincidira con el nominal, aunque al realizar el pago de los gastos y de la primera cuota

en el mismo instante de la formalizacion, el resultado final es similar al préstamo, por

ejemplo, en el que se contabiliza la deuda inicial por el liquido percibido.
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Para el resto de periodos, los célculos son iguales que los de cualquier tipo de

financiacion:

v La fila de “Liquido” se dividira entre salidas (amortizacién financiera) y
pago de intereses.

v Calculamos en primer lugar los intereses del periodo, multiplicando el
saldo inicial del periodo por el TIE, que hemos calculado anteriormente.

v Las columna de salidas se calculard por diferencia entre el pago del
periodo (de la columna liquido del cuadro de amortizacion de la entidad
financiera) y los intereses calculados anteriormente.

Cuadro coste amortizado
Fecha Liquido |Saldo Inicial | Entrada Salidas | Saldo Final | Intereses | Liquidos
30/06/2015|286.606,70€ 300.000,00€|-13.393,30€(286.606,70 € 286.606,70 €
30/07/2015| -5.893,30 £(286.606,70 € -3.840,50 €(282.766,20 €|-2.052,80 €| -5.893,30 €
30/08/2015| -5.893,30 €[282.766,20 € -3.868,01 €(278.898,19 €|-2.025,29 €| -5.893,30 €
30/09/2015| -5.893,30 €|278.898,19 € -3.895,71 €(275.002,48 €|-1.997,59 €| -5.893,30 €
30/10/2015| -5.893,30 €[275.002,48 € -3.923,61 €(271.078,87 €|-1.969,69 €| -5.893,30 €
30/11/2015| -5.893,30 €[271.078,87 € -3.951,72 €(267.127,15 €|-1.941,58 €| -5.893,30 €
30/12/2015| -5.893,30 €[267.127,15 € -3.980,02 €(263.147,13 €[-1.913,28 €| -5.893,30 €
30/01/2016| -5.893,30 €[263.147,13 € -4.008,53 €(259.138,60 €|-1.884,77 €| -5.893,30 €
29/02/2016| -5.893,30 £(259.138,60 € -4.037,24 €/255.101,36 €|-1.856,06 €| -5.893,30 €
30/03/2016| -5.893,30 €(255.101,36 € -4.066,15 €251.035,21 €|-1.827,15 €| -5.893,30 €
30/04/2016| -5.893,30 €[251.035,21 € -4.095,28 €(246.939,93 €|-1.798,02 €| -5.893,30 €
30/05/2016| -5.893,30 £(246.939,93 € -4.124,61 €|242.815,32 €|-1.768,69 €| -5.893,30 €
30/06/2016| -5.893,30 €[242.815,32 € -4.154,15 €(238.661,17 €|-1.739,15 €| -5.893,30 €
30/07/2016| -5.893,30 £(238.661,17 € -4.183,91 €|234.477,26 €-1.709,39 €| -5.893,30 €
30/08/2016| -5.893,30 €(234.477,26 € -4.213,87 €(230.263,39 €|-1.679,43 €| -5.893,30 €
30/09/2016| -5.893,30 €[230.263,39 € -4.244,05 €(226.019,34 €|-1.649,25 €| -5.893,30 €
30/10/2016| -5.893,30 £(226.019,34 € -4.274,45 €221.744,89 €|-1.618,85 €| -5.893,30 €
30/11/2016| -5.893,30 €[221.744,89 € -4.305,07 €(217.439,82 €|-1.588,23 €| -5.893,30 €
30/12/2016| -5.893,30 £(217.439,82 € -4.335,90 €/213.103,92 €|-1.557,40 €| -5.893,30 €
30/01/2017| -5.893,30 €[213.103,92 € -4.366,96 €(208.736,96 €|-1.526,34 €| -5.893,30 €
28/02/2017| -5.893,30 £(208.736,96 € -4.398,24 €/204.338,72 €|-1.495,06 €| -5.893,30 €
30/03/2017| -5.893,30 £(204.338,72 € -4.429,74 €/199.908,98 €|-1.463,56 €| -5.893,30 €
30/04/2017| -5.893,30 €]199.908,98 € -4.461,47 €(195.447,51 €|-1.431,83 €| -5.893,30 €
30/05/2017| -5.893,30 £195.447,51 € -4.493,42 €/190.954,09 €|-1.399,88 €| -5.893,30 €
30/06/2017| -5.893,30 €]190.954,09 € -4.525,60 €(186.428,49 €|-1.367,70 €| -5.893,30 €
30/07/2017| -5.893,30 £(186.428,49 € -4.558,02 €/181.870,47 €|-1.335,28 €| -5.893,30 €
30/08/2017| -5.893,30 €[181.870,47 € -4.590,67 €(177.279,80 €|-1.302,63 €| -5.893,30 €
30/09/2017| -5.893,30 €[177.279,80 € -4.623,55 €(172.656,25 €|-1.269,75 €| -5.893,30 €
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Cuadro coste amortizado

Fecha Liquido | Saldo Inicial | Entrada Salidas | Saldo Final | Intereses | Liquidos
30/10/2017| -5.893,30€|172.656,25 € -4.656,66 €/167.999,59 €(-1.236,64 €| -5.893,30 €
30/11/2017| -5.893,30 €/167.999,59 € -4.690,01 €/163.309,58 €|-1.203,29 €| -5.893,30 €
30/12/2017| -5.893,30€|163.309,58 € -4.723,61 €]158.585,97 €[-1.169,69 €| -5.893,30 €
30/01/2018| -5.893,30 €|158.585,97 € -4.757,44 €/153.828,53 €(-1.135,86 €| -5.893,30 €
28/02/2018| -5.893,30 €/153.828,53 € -4.791,51 €/149.037,02 €|-1.101,79 €| -5.893,30 €
30/03/2018| -5.893,30€|149.037,02 € -4.825,83 €|144.211,19 €|-1.067,47 €| -5.893,30 €
30/04/2018| -5.893,30 €|144.211,19 € -4.860,40 €/139.350,79 €|-1.032,90 €| -5.893,30 €
30/05/2018| -5.893,30€|139.350,79 € -4.895,21 €|134.455,58 €| -998,09 €| -5.893,30 €
30/06/2018| -5.893,30 €/134.455,58 € -4.930,27 €|129.525,31 €| -963,03 €| -5.893,30€
30/07/2018| -5.893,30 €/129.525,31 € -4.965,58 €|1124.559,73 €| -927,72 €| -5.893,30 €
30/08/2018| -5.893,30€|124.559,73 € -5.001,15 €|119.558,58 €| -892,15 €| -5.893,30 €
30/09/2018| -5.893,30 €[119.558,58 € -5.036,97 €|1114.521,61 €| -856,33 €| -5.893,30 €
30/10/2018| -5.893,30 €(114.521,61 € -5.073,05 €/109.448,56 €| -820,25€| -5.893,30€
30/11/2018| -5.893,30 €(109.448,56 € -5.109,38 €|1104.339,18 €| -783,92 €| -5.893,30 €
30/12/2018| -5.893,30 €/104.339,18 € -5.145,98 €| 99.193,20 €| -747,32€| -5.893,30€
30/01/2019| -5.893,30 €| 99.193,20 € -5.182,84 €| 94.010,36 €| -710,46€| -5.893,30 €
28/02/2019| -5.893,30 €| 94.010,36 € -5.219,96 €| 88.790,40€| -673,34€| -5.893,30€
30/03/2019| -5.893,30 €| 88.790,40 € -5.257,34 €| 83.533,06 €| -635,96€| -5.893,30 €
30/04/2019| -5.893,30 €| 83.533,06 € -5.295,00 €| 78.238,06 €| -598,30€| -5.893,30€
30/05/2019| -5.893,30 €| 78.238,06 € -5.332,93 €| 72.905,13 €| -560,37 €| -5.893,30 €
30/06/2019| -5.893,30 €| 72.905,13 € -5.371,12 €| 67.534,01 €| -522,18 €| -5.893,30€
30/07/2019| -5.893,30 €| 67.534,01 € -5.409,59 €| 62.124,42 €| -483,71€| -5.893,30€
30/08/2019| -5.893,30 €| 62.124,42 € -5.448,34 €| 56.676,08 €| -444,96 €| -5.893,30 €
30/09/2019| -5.893,30 €| 56.676,08 € -5.487,36 €| 51.188,72 €| -405,94€| -5.893,30€
30/10/2019| -5.893,30 €| 51.188,72 € -5.526,66 €| 45.662,06 €| -366,64 €| -5.893,30 €
30/11/2019| -5.893,30 €| 45.662,06 € -5.566,25 €| 40.095,81 €| -327,05€| -5.893,30€
30/12/2019| -5.893,30 €| 40.095,81 € -5.606,12 €| 34.489,69 €| -287,18 €| -5.893,30 €
30/01/2020| -5.893,30 €| 34.489,69 € -5.646,27 €| 28.843,42 €| -247,03€| -5.893,30€
29/02/2020| -5.893,30 €| 28.843,42 € -5.686,71 €| 23.156,71 €| -206,59€| -5.893,30€
30/03/2020| -5.893,30 €| 23.156,71 € -5.727,44 €| 17.429,27 €| -165,86€| -5.893,30 €
30/04/2020| -5.893,30 €| 17.429,27 € -5.768,46 €| 11.660,81 €| -124,84€| -5.893,30€
30/05/2020| -5.892,94 €| 11.660,81 € -5.809,42 €| 5.851,39€| -83,52€| -5.892,94 €
30/06/2020| -5.893,30€| 5.851,39€ -5.851,39 € 0,00€| -41,91€| -5.893,30€

Como vemos, de este modo elaboramos nuestro cuadro a coste amortizado que

nos servira en el siguiente epigrafe para llevar a cabo, entre otras cosas, la contabilizacion

de nuestro arrendamiento financiero.

Por ultimo, podemos calcular el coste de capital del leasing. Como sabemos, el

coste de capital es el coste que tiene para la empresa la utilizacion de este tipo de
financiacion (lturrioz del Campo, 2015).
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El calculo del coste del capital es muy util para la empresa, ya que permite
coordinar las relaciones de financiacion e inversion, plantearse su estructura financiera de
acuerdo con el coste de determinadas fuentes de financiacion, y le marca cual debe ser la
rentabilidad minima de las inversiones para superar el coste de tener determinadas fuentes

de financiacion.

En nuestro caso, y como ya dijimos anteriormente utilizando la herramienta Excel,
tendriamos el siguiente cuadro de flujos de tesoreria:

Cuadro de Flujos de tesoreria periodificado por afios y netos de impuestos
Ahorro Efecto
Afos | Saldo Inicial | Entradas Salidas Saldo Final Interés |Impositivo | Impositivo Liquido
Intereses |del Leasing

2.015 300.000,00 €| -36.852,87 € (263.147,13 €|-11.900,23 €|3.332,06 €| 5.237,39 € |259.816,36 €
2.016 [263.147,13 € -50.043,21 € |213.103,92 €£|-20.676,39 €| 5.169,10 € | 3.510,80 € |-62.039,70 €
2.017 [213.103,92 € -54.517,95 € |158.585,97 €|-16.201,65 €| 4.050,41 € | 4.629,49 € |-62.039,70 €
2.018 [158.585,97 € -59.392,77 € | 99.193,20 € |-11.326,83 €| 2.831,71 €| 5.848,19 € |-62.039,70 €
2.019 |99.193,20€ -64.703,51 € | 34.489,69 € | -6.016,09 € | 1.504,02 €| 7.175,88 € |-62.039,70 €
2.020 | 34.489,69 € -34.489,69 € 0,00 € -869,75 € 217,44 € |-1.621,00€|-36.763,00 €
2.021 -8.561,15 €| -8.561,15 €
2.022 -8.561,15 €| -8.561,15 €
2.023 -7.097,36 €| -7.097,36 €

Controles -300.000,00 € 0,00 €

Si aplicamos en este cuadro la formula TIR, obtendriamos que el coste de capital
de nuestro contrato de arrendamiento financiero es de un 5,84%.

Por altimo, una vez analizado todo el aspecto financiero del leasing y consultado
algunas revistas y estudios sobre el arrendamiento financiero (Moreno Bonilla, Aspectos
Financieros del Leasing y comparacién con otras opciones, 1994), hay que destacar una
de las caracteristicas mas importantes de este tipo de contratos. Como hemos visto, para
pactar un contrato de leasing, la empresa no necesita tener un volumen alto de liquidez,
solo basta con tener la suficiente solvencia como para hacer frente a los gastos iniciales y
la primera cuota. A nuestro parecer, consideramos que es una ventaja bastante grande con
respecto a otras fuentes de financiacion, como, por ejemplo, el préstamo donde el valor
total del activo, en la mayoria de las ocasiones, no es financiado en su totalidad y ademas

la empresa debe de abonar el IVA.

Suponiendo que nos encontramos ante la posibilidad de contratar un préstamo, en
las mismas condiciones que nuestro contrato de arrendamiento financiero y que también

financia el bien al 100%, en el momento del contrato, la empresa deberia abonar:

- Nominal = 300.000,00 € * 21% IVA = 63.000, 00 €
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- QGastos de Formalizacion = 300.000 € * 2% = 6.000,00 €
- Gastos de Notaria = 300.000 € * 0,50% = 1.500,00 €
- Total a desembolsar = 63.000,00 € + 6.000,00 € + 1.500,00 € = 70.500,00€

Por lo tanto, el total a desembolsar en el caso del préstamo seria de 70.500,00€.

Mientras tanto, en el caso de nuestro arrendamiento financiero, si observamos

nuestro cuadro a coste amortizado analizado anteriormente, la empresa deberia abonar:

- Amortizacion = 4.055,13 €

- Intereses = 1.838,17€

- Gastos = 7.500,00€

- Total a desembolsar = 13.393,27€

Por lo tanto, en esta comparacion, queda reflejada la diferencia (57.106,73€)
inicial de desembolso entre los dos tipos de financiacion y como el leasing necesita un

abono mucho menor que el préstamo.
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3. ASPECTOS CONTABLES

Con el nuevo Plan General de Contabilidad de 2007 (R.D. 1514/2007, de 16 de
noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad).se introducen
cambios a la hora de contabilizar los arrendamientos financieros. En la norma n° 8 de
Registro y valoracion entiende por arrendamiento financiero (Villacorta Hernandez,
2008) “cualquier acuerdo, con independencia de su instrumentacion juridica, por el
que el arrendador cede al arrendatario, a cambio de percibir una suma Unica de dinero
0 una serie de pagos o cuotas, el derecho a utilizar un activo durante un periodo de
tiempo determinado, con independencia de que el arrendador quede obligado a prestar
servicios en relacion con la explotacion o mantenimiento de dicho activo”

Centrandonos en la problematica contable, el arrendador, en el momento inicial,
reconocerd un crédito por el valor actual de los pagos minimos a recibir por el
arrendamiento mas el valor residual del activo, aunque no esté garantizado, descontados
al tipo de interés implicito del contrato. La diferencia entre el crédito contabilizado en el
activo del balance y la cantidad a cobrar, correspondiente a intereses no devengados, se
imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que dichos intereses se
devenguen, de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Por su parte, el arrendatario, en el momento inicial registrara un activo de
acuerdo con su naturaleza, segun se trate de un elemento inmovilizado material o del
intangible, y un pasivo financiero por el mismo importe, que sera el menor entre el valor
razonable del activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos
minimos acordados, entre los que se incluye el pago por la opcién a compra cuando no
existan dudas razonables sobre su ejercicio y cualquier importe que haya garantizado,
directa o indirectamente, y se excluyen las cuotas de caréacter contingente, el coste de los
servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador.

La carga financiera total se distribuird a lo largo del plazo del arrendamiento y se
imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devengue,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Para entender un poco mejor la contabilizacién del leasing, vamos a comentar
cémo seria la contabilizacién del ejemplo que venimos. Previamente, hemos de aclarar,
gue vamos a realizar la contabilizacion desde el punto de vista del arrendatario, y
ademés utilizaremos los datos de nuestro cuadro a coste amortizado, como hemos
indicado mas arriba, dado que la empresa no recibe efectivo alguno, sino que debe ser
contabilizado por su valor de adquisicidn (Astorga Sanchez).

En primer lugar, realizamos el asiento contable a la firma del contrato
(30/06/2015):
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30/06/2015

DEBE HABER

a (174) Acreedores por
arrendamiento 263.147,18€
financiero a largo plazo

300.000,00€ | (213) Maquinaria (524) Acreedores por

arrendamiento 36.852,82¢€
financiero a corto plazo

300.000,00€ 300.000,00€

De este asiento hay que destacar que el bien objeto de la operacion se contabiliza
dentro de una cuenta de inmovilizado material, en nuestro caso, al tratarse de una
maquinaria, utilizamos una cuenta del grupo 2, la 213 Maquinaria. También hay que
sefialar que, como veremos en este primer asiento de formalizacion del contrato, no se
recogen los intereses de la operacidn ya que estos se irdn registrando a medida que se
devenguen.

El siguiente paso es el pago de la deuda a corto plazo que se genera en el
momento de la firma del contrato:

30/06/2015

DEBE HABER

(524) Acreedores a por a
arrendamiento

13.393,30€ | financiero a corto

(572) Bancos

plazo 16.205,89€
(472) Hacienda
2.812,59€ | Publica, IVA
soportado
16.205,89€ 16.205,89€

Como todos los pagos realizados en el momento de la formalizacion del contrato
estan sujetos al IVA, los gastos de formalizacién cobrados por el Banco, los gastos de
intervencion del fedatario publico y la primera cuota, deberemos reflejarlo en este
asiento:

Gastos de formalizacion: 6.000,00 €
Gastos de intervencidn del fedatario publico: 1.500,00 €
Primera cuota de Leasing: 5.893,30 €
Total Pagado: 13.393,30 €
IVA: 21,00% s/13.393,30 € 2.812,59 €
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Total primer pago (incluido IVA) 16.205,89 €

Estos serian los asientos contables que se generarian a la firma del contrato.
Ahora hay que contabilizar mensualmente todas las cuotas de leasing.

La contabilidad del siguiente mes (31/07/2015) seria:

31/07/2015

DEBE HABER

(524) Acreedores por
3.840,50€ | arrendamiento financiero
a corto plazo

2.052,80€ | (662) Intereses (572) Bancos 7.130,89€

(472) Hacienda Publica, a
1.237,59€ IVA soportado

7.130,89€ 7.130,89€

Si observamos, en este asiento aparece el devengo de intereses que debemos
pagar; para ello utilizamos la cuenta de gastos financieros 662, intereses de deuda.
Como ya hemos dicho, los intereses se iran devengando conforme se paguen las cuotas
de arrendamiento financiero.

En cuanto al IVA, si el arrendatario quiere ejercer la opcién a compra en este
momento del bien, que seria antes del momento marcado para ejercitarla, deberia de
pagar el total del IVA de la operacion.

También realizamos la amortizacion contable, utilizando para ello las tablas que
se encuentras en el Anexol, donde tenemos la tabla de amortizacion contable mensual,
asi sabremos la cantidad que habra que dotar a la amortizacion cada mes.

En cuanto al asiento que debemos realizar para la contabilizacion de la
amortizacion, utilizamos la cuenta de amortizacion del inmovilizado material y una
subcuenta especifica para la dotacion a la amortizacion acumulada de la maquinaria
(2813)

31/07/2015
DEBE HABER
o (2813) Amortizacion
3.057,53€ éiﬁf%???;;ﬁ:c'o” a | Acumulada de 3.057,53€
a maquinaria

Con este procedimiento, tendriamos la contabilizacion del primer mes, y, por
consiguiente, hariamos la contabilizacion igual los cuatro afios restantes de la operacion
seria:
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31/08/2015

DEBE HABER
(524) Acreedores por
3.868,01€ | arrendamiento financiero a
corto plazo
2.025,29€ | (662) Intereses (572) Bancos 7.130,89€
(472) Hacienda Publica, a
1.237,59€ IVA soportado
7.130,89€ 7.130,89€
31/08/2015
DEBE HABER
a (2813) Amortizacion
3.057 53€ (681) Amortlzamon_del Acumgl_ada del . 3.057 53€
Inmovilizado Material Inmovilizado Material
30/09/2015
DEBE HABER
(524) Acreedores por
3.895,71€ | arrendamiento financiero
a corto plazo
1.997,59€ (662) Intereses (572) Bancos | 7.130,89€
(472) Hacienda Publica, a
1.237,59€ IVA soportado
7.130,89€ 7.130,89€
30/09/2015
DEBE HABER
o a (2813) Amortizacion
(681) Amortizacion del
2.958,90€ Inmovilizado Material Acumgl_ada del _ 2.958,90€
Inmovilizado Material
31/10/2015
DEBE HABER
(524) Acreedores por
3.923,61€ | arrendamiento financiero
a corto plazo
1.969.69€ | (662) Intereses (572) Banco | 7.130,89€
(472) Hacienda Publica, a
1.237,59€ IVA soportado
7.130,89€ 7.130,89€
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31/10/2015

DEBE HABER
o a (2813) Amortizacion
(681) Amortizacion del
3.057,53€ Inmovilizado Material Acumglgda del . 3.057,53€
Inmovilizado Material
30/11/2015
DEBE HABER
(524) Acreedores por
3.951,72€ | arrendamiento financiero
a corto plazo
1.941,58€ | (662) Intereses (572) Bancos | 7.130,89€
(472) Hacienda Publica, a
1.237,5%€ IVA soportado
7.130,89€ 7.130,89€
30/11/2015
DEBE HABER
o 2813) Amortizacion
(681) Amortizacion del (
2958,90€ Inmovilizado Material a Acuml_JI_ada del _ 2.958,90€
Inmovilizado Material
31/12/2015
DEBE HABER
(524) Acreedores por
3.980,02€ | arrendamiento financiero
a corto plazo Bancos
1.913,28€ | (662) Intereses (572) 7-130,89€
(472) Hacienda Publica, a
1.237,5%€ IVA soportado
7.130,89€ 7.130,89€
31/12/2015
DEBE HABER
L (2813)Amortizacion
3.057,53¢ | (081) Amortizacion del a | Acumulada del 3.057,53€
Inmovilizado Material - .
Inmovilizado Material
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Como nos encontramos a 31/12/2015, tenemos que tener en cuenta un aspecto
importante a contabilizar: las diferencias temporarias (Garrido Gonzélez & Garrido
Carballo).

Las diferencias temporarias son producidas por diferencias entre la tabla de
amortizacion contable y la aplicacion de la normativa del Impuesto de Sociedades
relativa a los arrendamientos financieros. En nuestro caso el resultado de las diferencias

temporarias seria el siguiente:

Efecto
Afio |Amot. Contable| Limite |Amort. Financiera| Deducible | Remanente |Diferencia de Bases| Impositivo

Leasing
2.015(18.147,90€ 36.295,80 € 36.852,87 € 36.295,80 €| 557,07 € 18.704,97 € 5.237,39€
2.016| 36.000,00€ |72.000,00 € 50.043,21 € 50.600,28 €| 0,00 € 14.043,21 € 3.510,80 €
2.017| 36.000,00€ |72.000,00 € 54.517,95 € 54.517,95€| 0,00 € 18.517,95 € 4.629,49 €
2.018| 36.000,00€ |72.000,00 € 59.392,77 € 59.392,77€| 0,00 € 23.392,77€ 5.848,19 €
2.019| 36.000,00€ |72.000,00 € 64.703,51 € 64.703,51 €| 0,00 € 28.703,51 € 7.175,88 €
2.020| 36.000,00€ |72.000,00 € 29.516,01 € 29.516,01 €| 0,00 € -6.483,99€ -1.621,00€
2.021| 36.000,00€ |72.000,00 € 1.755,42 € 1.755,42 € 0,00 € -34.244,58€ -8.561,15 €
2.022| 36.000,00€ |72.000,00 € 1.755,42 € 1.755,42 € 0,00 € -34.244,58€ -8.561,15 €
2.023| 29.852,30€ |59.704,60 € 1.462,85 € 1.462,85 € 0,00 € -28.389,45€ -7.097,36 €

300.000,00€ 300.000,00€  |300.000,00€ 0,00 € 0,00 €

Como aparece en el cuadro, las diferencias de bases son positivas hasta el quinto
afio de duracién del contrato de arrendamiento financiero.

Las diferencias temporarias se producen por un aplazamiento del Impuesto de
Sociedades, pudiéndose considerar como una provision invertible en el tiempo.

Pero tras el periodo que dura el contrato de leasing, como hemos dicho
anteriormente, la empresa tiene varias opciones: rescindir el contrato de arrendamiento,
realizar otro nuevo contrato o ejercitar la opcion a compra. Pero dentro de esta Ultima
posibilidad (ejercitar la opcién a compra) la empresa tiene dos posibilidades que
explicaremos a continuacién. (Garrido Gonzalez & Garrido Carballo)

En primer lugar, una vez que la empresa decida ejercer la opcién a compra,
cancelara la operacion, por tanto debe de regularizar el activo, cuyo valor sera cero,
pasando a ser un nuevo activo de la empresa cuyo valor seré la opcion a compra y se
amortizara como un bien usado.

La segunda opcion seria que la empresa, una vez que ha ejercitado la opcion a
compra, venda el bien comprado. La empresa deberia de regularizar el activo,
determinar su valor real teniendo en cuenta la amortizacion acumulada y ajustarlo al
valor de la opcién a compra, identificando el deterioro del bien y proceder a la venta, lo
gue nos proporcionara un resultado positivo o negativo, segun el valor de venta del
bien.

Por lo tanto, la diferencia entre la continuidad o venta del bien la encontramos en
gue en caso de que exista continuidad del bien en la empresa, la empresa debe de
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amortizarlo contablemente como si no hubiese ejercido la opcion a compra, creando asi,
desde la conclusion del contrato, una diferencia temporaria de signo negativo.

Por el contrario, si la empresa ejercita la opcién a compra y vende el bien,
existird un deterioro que no encontramos en el caso de continuidad del bien,
correspondiendo ese deterioro a la suma de las diferencias temporarias de signo
contrario.

Suponemos asi que en nuestro ejemplo la empresa opta por la continuidad del
bien dentro de su activo, por lo que al final de cada afio deberiamos contabilizar las
diferencias temporarias:

31/12/2015

DEBE HABER

(479) Pasivos por
diferencias temporarias
imponibles

(6301) Impuestos

18.704,97€ | Jiteridos

18.704,97€

Como vemos, el asiento consta de dos partes. Por un lado, utilizando la cuenta
6301, impuestos diferidos, y como contrapartida la cuenta 479, pasivos por diferencias
temporarias imponibles, contabilizamos la diferencia temporaria. Ademas, en el mismo
asiento, se contabiliza el efecto del Impuesto de Sociedades sobre esta diferencia
temporaria, utilizando la cuenta de gasto Impuestos diferidos y como contrapartida la
cuenta para reflejar el Impuesto de Sociedades, Hacienda Publica acreedora por
impuesto de sociedades.

También hay que destacar la revisién que se produce anualmente del tipo
impositivo. Como vemos en la siguiente tabla, utilizando datos extraidos del articulo 29
y la disposicién transitoria 34% de la Ley del Impuesto de Sociedades, el tipo de
gravamen general que corresponderia aplicar a nuestro ejemplo del Impuesto de
Sociedades para los afios 2014, 2015 y 2016 es el siguiente:

Sujetos pasivos 2015 2016

Tipo General 28% 25%

Tal y como se puede apreciar, hay un cambio en el tipo impositivo, situacion que
queda reflejada en la tabla anterior, en la que observamos el efecto del Impuesto de
Sociedades aplicando cada afio su porcentaje correspondiente, situacion que la
empresa debe tener en cuenta cuando realice la contabilizacion del impuesto. En nuestra
situacion, no tenemos datos de los resultados de la empresa por lo tanto obviamos la
contabilizacién del Impuesto de Sociedades, aunque nos referimos a él porque creemos
que es un concepto a tener en cuenta.
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31/12/2016

DEBE HABER
(479) Pasivos por
14.043,21€ é??e(;iléolsmpuestos a diferencias temporarias | 14.043,21€
imponibles
31/12/2017
DEBE HABER
(479) Pasivos por
18.517,95€ é??e(;ilaolgnpuestos a diferencias temporarias | 18.517,95€
imponibles
31/12/2018
DEBE HABER
(479)Pasivos por
23.392,77€ é??e(iilgolgnpuestos a diferencias temporarias | 23.392,77€
imponibles
31/12/2019
DEBE HABER
(479) Pasivos por
28.703,51€ ((jGiseOriléolgnpuestos a diferencias temporarias | 28.703,51€
imponibles

De este modo realizariamos la dotacién a las diferencias temporarias todos los
afios que dure el contrato de arrendamiento financiero. Pero a partir del afio 2020, que
es cuando en nuestro ejemplo finaliza el contrato de leasing, la empresa debera seguir
amortizando el bien hasta que recupere el valor inicial, por lo que seguiran
produciéndose diferencias temporarias, pero en este caso (como hemos visto en nuestro
cuadro anteriormente calculado de diferencias temporarias) generan diferencias de signo
negativo, situacion que también debemos reflejar en la contabilidad de la siguiente

manera:
31/12/2020
DEBE HABER
(479) Pasivos por
6.483,99€ | diferencias temporarias a (6.30.1) Impuestos 6.483,99€
. . diferidos
imponibles
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31/12/2021

DEBE HABER
(479)Pasivos por
34.244,58€ | diferencias temporarias a ((jfiif3e0rilgolsmpuestos 34.244 58€
imponibles
31/12/2022
DEBE HABER
(479) Pasivos por
34.244,58€ | diferencias temporarias a g?fe(;ilgolsmpuestos 34.244,58€
imponibles
31/12/2023
DEBE HABER
(479) Pasivos por
28.389,45€ | diferencias temporarias a é??e(zilgolgnpuestos 28.389,45€
imponibles

En consecuencia, esta seria la forma adecuada de contabilizacion de las
diferencias temporarias generadas para nuestro contrato de arrendamiento financiero.

Otro aspecto importante que hemos de tener en cuenta a final de afio, es la
reclasificacion de las mensualidades de largo a corto plazo. Como sabemos, se entiende
por corto plazo, toda deuda cuyo vencimiento sea menor a un afio, por lo tanto, cada vez
que nos encontremos a final de diciembre, debemos de traspasar toda la deuda del afio

siguiente de |

argo a corto plazo.

Para aclarar la reclasificacion de la deuda de largo a corto plazo, y asi tener un
control sobre las salidas y las entradas en nuestra contabilidad, hemos realizado los
siguientes cuadros. En un principio hemos realizado el cuadro a corto plazo, donde nos
encontramos con las siguientes columnas:

v

v

Saldo inicial de deuda a corto plazo, es decir, la deuda inicial a corto
plazo a principio de cada periodo.
Entrada de deuda a corto plazo: como vemos, se producen entradas
siempre a final de afio, que es el momento en el cual tiene lugar la
reclasificacion de parte de la deuda de largo plazo en deuda a corto

plazo.

Salidas de deuda a corto plazo: las cuotas de amortizacion del leasing
que se pagan mensualmente.
Saldo final de deuda a corto plazo: recoge la parte de la deuda a corto
plazo que queda aun por satisfacer.
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Traspaso deuda CP

Fecha Sl deuda CP Entrad:Pdeuda Salidc::geuda Saldo final deuda CP
30/06/2015 36.852,87 € -13.393,30 € 23.459,57 €
30/07/2015 | 23.459,57 € 0,00 € -3.840,50 € 19.619,07 €
30/08/2015 | 19.619,07 € 0,00 € -3.868,01 € 15.751,06 €
30/09/2015 | 15.751,06 € 0,00 € -3.895,71 € 11.855,35 €
30/10/2015 | 11.855,35€ 0,00 € -3.923,61 € 7.931,74 €
30/11/2015 7.931,74 € 0,00 € -3.951,72 € 3.980,02 €
30/12/2015 3.980,02 € 50.043,21 € -3.980,02 € 50.043,21 €
30/01/2016 | 50.043,21 € 0,00 € -4.008,53 € 46.034,68 €
29/02/2016 | 46.034,68 € 0,00 € -4.037,24 € 41.997,44 €
30/03/2016 | 41.997,44 € 0,00 € -4.066,15 € 37.931,29 €
30/04/2016 | 37.931,29€ 0,00 € -4.095,28 € 33.836,01 €
30/05/2016 | 33.836,01€ 0,00 € -4.124,61 € 29.711,40 €
30/06/2016 | 29.711,40 € 0,00 € -4.154,15 € 25.557,25 €
30/07/2016 | 25.557,25€ 0,00 € -4.183,91 € 21.373,34 €
30/08/2016 | 21.373,34€ 0,00 € -4.213,87 € 17.159,47 €
30/09/2016 | 17.159,47 € 0,00 € -4.244,05 € 12.915,42 €
30/10/2016 | 12.915,42 € 0,00 € -4.274,45 € 8.640,97 €
30/11/2016 8.640,97 € 0,00 € -4.305,07 € 4.335,90 €
30/12/2016 4.335,90 € 54.517,95 € -4.335,90 € 54.517,95 €
30/01/2017 | 54.517,95 € 0,00 € -4.366,96 € 50.150,99 €
28/02/2017 | 50.150,99 € 0,00 € -4.398,24 € 45.752,75 €
30/03/2017 | 45.752,75€ 0,00 € -4.429,74 € 41.323,01 €
30/04/2017 | 41.323,01¢€ 0,00 € -4.461,47 € 36.861,54 €
30/05/2017 | 36.861,54 € 0,00 € -4.493,42 € 32.368,12 €
30/06/2017 | 32.368,12 € 0,00 € -4.525,60 € 27.842,52 €
30/07/2017 | 27.842,52 € 0,00 € -4.558,02 € 23.284,50 €
30/08/2017 | 23.284,50 € 0,00 € -4.590,67 € 18.693,83 €
30/09/2017 | 18.693,83 € 0,00 € -4.623,55 € 14.070,28 €
30/10/2017 | 14.070,28 € 0,00 € -4.656,66 € 9.413,62 €
30/11/2017 9.413,62 € 0,00 € -4.690,01 € 4.723,61 €
30/12/2017 4.723,61 € 59.392,77 € -4.723,61 € 59.392,77 €
30/01/2018 | 59.392,77 € 0,00 € -4.757,44 € 54.635,33 €
28/02/2018 | 54.635,33 € 0,00 € -4.791,51 € 49.843,82 €
30/03/2018 | 49.843,82 € 0,00 € -4.825,83 € 45.017,99 €
30/04/2018 | 45.017,99 € 0,00 € -4.860,40 € 40.157,59 €
30/05/2018 | 40.157,59 € 0,00 € -4.895,21 € 35.262,38 £
30/06/2018 | 35.262,38 € 0,00 € -4.930,27 € 30.332,11 €
30/07/2018 | 30.332,11€ 0,00 € -4.965,58 € 25.366,53 €
30/08/2018 | 25.366,53 € 0,00 € -5.001,15 € 20.365,38 €
30/09/2018 | 20.365,38 € 0,00 € -5.036,97 £ 15.328,41 €
30/10/2018 | 15.328,41 € 0,00 € -5.073,05 € 10.255,36 €
30/11/2018 | 10.255,36 € 0,00 € -5.109,38 £ 5.145,98 €
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Traspaso deuda CP

Fecha Sl deuda CP Entrad:Pdeuda Salidc::geuda Saldo final deuda CP
30/12/2018 5.145,98 € 64.703,51 € -5.145,98 € 64.703,51 €
30/01/2019 | 64.703,51 € 0,00 € -5.182,84 € 59.520,67 €
28/02/2019 | 59.520,67 € 0,00 € -5.219,96 € 54.300,71 €
30/03/2019 | 54.300,71 € 0,00 € -5.257,34 € 49.043,37 €
30/04/2019 | 49.043,37 € 0,00 € -5.295,00 € 43.748,37 €
30/05/2019 | 43.748,37 € 0,00 € -5.332,93 € 38.415,44 €
30/06/2019 | 38.415,44 € 0,00 € -5.371,12 € 33.044,32 €
30/07/2019 | 33.044,32 € 0,00 € -5.409,59 € 27.634,73 €
30/08/2019 | 27.634,73 € 0,00 € -5.448,34 € 22.186,39 €
30/09/2019 | 22.186,39 € 0,00 € -5.487,36 £ 16.699,03 £
30/10/2019 | 16.699,03 € 0,00 € -5.526,66 € 11.172,37 €
30/11/2019 | 11.172,37€ 0,00 € -5.566,25 € 5.606,12 €
30/12/2019 5.606,12 € 34.489,69 € -5.606,12 € 34.489,69 €
30/01/2020 | 34.489,69 € 0,00 € -5.646,27 € 28.843,42 €
29/02/2020 | 28.843,42 € 0,00 € -5.686,71 € 23.156,71 €
30/03/2020 | 23.156,71 € 0,00 € -5.727,44 € 17.429,27 €
30/04/2020 | 17.429,27 € 0,00 € -5.768,46 £ 11.660,81 €
30/05/2020 | 11.660,81 € 0,00 € -5.809,42 € 5.851,39 €
30/06/2020 5.851,39€ 0,00 € -5.851,39€ 0,00 €
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Tambien, hemos realizado el mismo cuadro pero para la deuda a largo plazo, con
lo que sabremos la cantidad de deuda que hay que traspasar de largo a corto plazo cada

ano:
Traspaso deuda LP
Fecha Saldo inicial deuda LP Entradl;’deuda Salidczgeuda Saldo final deuda LP

30/06/2015 263.147,13 € 263.147,13 €
30/07/2015 263.147,13 € 0,00 € 263.147,13 €
30/08/2015 263.147,13 € 0,00 € 263.147,13 €
30/09/2015 263.147,13 € 0,00 € 263.147,13 €
30/10/2015 263.147,13 € 0,00 € 263.147,13 €
30/11/2015 263.147,13 € 0,00 € 263.147,13 €
30/12/2015 263.147,13 € -50.043,21 € 213.103,92 €
30/01/2016 213.103,92 € 0,00 € 213.103,92 €
29/02/2016 213.103,92 € 0,00 € 213.103,92 €
30/03/2016 213.103,92 € 0,00 € 213.103,92 €
30/04/2016 213.103,92 € 0,00 € 213.103,92 €
30/05/2016 213.103,92 € 0,00 € 213.103,92 €
30/06/2016 213.103,92 € 0,00 € 213.103,92 €
30/07/2016 213.103,92 € 0,00 € 213.103,92 €
30/08/2016 213.103,92 € 0,00 € 213.103,92 €
30/09/2016 213.103,92 € 0,00 € 213.103,92 €
30/10/2016 213.103,92 € 0,00 € 213.103,92 €
30/11/2016 213.103,92 € 0,00 € 213.103,92 €
30/12/2016 213.103,92 € -54,517,95 € 158.585,97 €
30/01/2017 158.585,97 € 0,00 € 158.585,97 €
28/02/2017 158.585,97 € 0,00 € 158.585,97 €
30/03/2017 158.585,97 € 0,00 € 158.585,97 €
30/04/2017 158.585,97 € 0,00 € 158.585,97 €
30/05/2017 158.585,97 € 0,00 € 158.585,97 €
30/06/2017 158.585,97 € 0,00 € 158.585,97 €
30/07/2017 158.585,97 € 0,00 € 158.585,97 €
30/08/2017 158.585,97 € 0,00 € 158.585,97 €
30/09/2017 158.585,97 € 0,00 € 158.585,97 €
30/10/2017 158.585,97 € 0,00 € 158.585,97 €
30/11/2017 158.585,97 € 0,00 € 158.585,97 €
30/12/2017 158.585,97 € -59.392,77 € 99.193,20 €
30/01/2018 99.193,20 € 0,00 € 99.193,20 €
28/02/2018 99.193,20 € 0,00 € 99.193,20 €
30/03/2018 99.193,20 € 0,00 € 99.193,20 €
30/04/2018 99.193,20 € 0,00 € 99.193,20 €
30/05/2018 99.193,20 € 0,00 € 99.193,20 €
30/06/2018 99.193,20 € 0,00 € 99.193,20 €
30/07/2018 99.193,20 € 0,00 € 99.193,20 €
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Traspaso deuda LP

Fecha Saldo inicial deuda LP EntradLaneuda Salidczgeuda Saldo final deuda LP
30/08/2018 99.193,20 € 0,00 € 99.193,20 €
30/09/2018 99.193,20 € 0,00 € 99.193,20 €
30/10/2018 99.193,20 € 0,00 € 99.193,20 €
30/11/2018 99.193,20 € 0,00 € 99.193,20 €
30/12/2018 99.193,20 € -64.703,51 € 34.489,69 €
30/01/2019 34.489,69 € 0,00 € 34.489,69 €
28/02/2019 34.489,69 € 0,00 € 34.489,69 €
30/03/2019 34.489,69 € 0,00 € 34.489,69 €
30/04/2019 34.489,69 € 0,00 € 34.489,69 €
30/05/2019 34.489,69 € 0,00 € 34.489,69 €
30/06/2019 34.489,69 € 0,00 € 34.489,69 €
30/07/2019 34.489,69 € 0,00 € 34.489,69 €
30/08/2019 34.489,69 € 0,00 € 34.489,69 €
30/09/2019 34.489,69 € 0,00 € 34.489,69 €
30/10/2019 34.489,69 € 0,00 € 34.489,69 €
30/11/2019 34.489,69 € 0,00 € 34.489,69 €
30/12/2019 34.489,69 € -34.489,69 € -0,00 €
30/01/2020 -0,00 £ 0,00 € -0,00 €
29/02/2020 -0,00 € 0,00 € -0,00 €
30/03/2020 -0,00 € 0,00 € -0,00 €
30/04/2020 -0,00 £ 0,00 € -0,00 €
30/05/2020 -0,00 € 0,00 € -0,00 €
30/06/2020 -0,00 € 0,00 € -0,00 €

A diferencia del cuadro anterior, a corto plazo, solo se produce una entrada a la
firma del contrato, y una serie de salidas al final de cada afio correspondientes con la
cantidad que debemos de pasar a corto plazo.

En el segundo cuadro de traspaso de deuda de largo a corto plazo, hay que
destacar como la deuda termina a finales del 2019, ya que es ahi donde se realiza la
ultima periodificacion de largo a corto plazo en nuestro contrato de arrendamiento. Las
cuotas restantes hasta finalizar nuestro contrato de leasing son a corto plazo.

Por lo tanto, la contabilizacion el 31/12 de cada afio seria la siguiente:

31/12/2015
DEBE HABER
(174) Acreedores por (524) Acreedores por
50.043,21€ | arrendamiento a arrendamiento 50.043,21€
financiero a largo plazo financiero a corto plazo
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31/12/2016

DEBE

HABER

(174) Acreedores por

(524) Acreedores por

54,517,95€ | arrendamiento a arrendamiento 54.517,95€
financiero a largo plazo financiero a corto plazo
31/12/2017
DEBE HABER
(174) Acreedores por (524) Acreedores por
59.392,77€ | arrendamiento a arrendamiento 59.392,77€
financiero a largo plazo financiero a corto plazo
31/12/2018
DEBE HABER
(174) Acreedores por Srzeil) d’:‘;riee?ggres por
64.703,51€ | arrendamiento a fi ) 64.703,51€
financiero a largo plazo inanciero a corto plazo
gop
31/12/2019
DEBE HABER
(174) Acreedores por (524) Acreedores por
34.489,69€ | arrendamiento a arrendamiento 34.489,69€
financiero a largo plazo financiero a corto plazo

No podemos olvidar que nuestra empresa continla con la posesion de la
maquinaria, lo que significa que ejercita la opcion a compra pactada en el contrato. De
esta forma, suponemos que dicha opcion a compra equivale a la Gltima cuota del
contrato. Por lo tanto, el 30/06/2020 la empresa lleva a cabo la opcion a compra de la
maquinaria, situacion que se contabiliza de la siguiente manera.

Para ejercitar la opcion a compra, no hay mas que contabilizar esta opcion como
se ha contabilizado las cuotas de los meses anteriores:

30/06/2020

DEBE

HABER

5.851,39€

(524) Acreedores por
arrendamiento financiero
a corto plazo

41,91€

(662) Intereses de deudas

(572) Bancos

1.237,59€

(472) Hacienda Publica,
IVA soportado

7.130,89€

7.130,89€

7.130,89€
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De esta manera terminariamos con la contabilizacion total de nuestro contrato de
arrendamiento financiero.
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4. ASPECTOS LEGALES Y FISCALES

Fiscalmente, el leasing se considera un contrato de régimen fiscal especial
regulado en el articulo 106, de la Ley 27/2014, de 27 noviembre, del Impuesto de
Sociedades. De dicho articulo destacamos dos ideas principales:

- Esfiscalmente deducible la carga financiera correspondiente a los intereses.

- También es fiscalmente deducible la parte de la cuota correspondiente a la
recuperacion del bien, excepto los terrenos, solares y demas activos no
amortizables.

Aparte de estas dos consideraciones, no podemos olvidar distintos aspectos del
arrendamiento antes de realizar las diferentes deducciones.

En primer lugar, los contratos de arrendamientos financieros deben de tener una
duracién minima de dos afios para bienes muebles y una duracion de diez afios 0 mas
para bienes inmuebles. No obstante, se podran establecer otros plazos de duracién del
contrato en funcién de las caracteristicas que pueda tener el bien objeto del
arrendamiento financiero.

Otro dato relevante es el desglose de las cuotas de arrendamiento financiero. En
el importe de cada cuota debera aparecer desglosada por un lado la parte
correspondiente a la recuperacion del coste, excluido el valor de la opcion a compray la
carga financiera exigida por la entidad financiera, todo ello sin tener en cuenta la
aplicacion del gravamen indirecto que corresponda.

Igualmente, en cuanto a las cuotas de arrendamiento financiero correspondiente
a la recuperacion del bien, debera permanecer igual o creciente durante toda la vida del
contrato.

Como hemos mencionado, cuando nos encontramos contratos cuyo bien objeto
de arrendamiento son solares, terrenos u otros activos no amortizables, estas cuotas no
son deducibles. Pero en caso de que estos activos no amortizables sélo sean parte del
bien objeto de arrendamiento, podra deducirse unicamente la parte del bien susceptible
de amortizacion, que debera estar diferenciada en el contrato.

En cuanto al importe deducible, no podra ser superior al resultado de aplicar al
coste del bien el duplo de coeficiente de amortizacion lineal segin tablas de
amortizacion oficialmente aprobadas que corresponda al bien sujeto del arrendamiento
financiero, siempre y cuando nos encontremos ante una empresa que no sea de reducida
dimensién. Por el contrario, si nos encontramos ante una empresa de este tipo, el limite
sera el triple sobre el coeficiente fiscal maximo aplicado sobre la amortizacion contable.
Segun la publicacion del Boletin Oficial del Estado, en la publicacién del viernes 28 de
noviembre de 2014, n° 288, Sec. 1, pagina 96964, los coeficientes de amortizacion
serian los siguientes:
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TIPO COEFICIENTE | PERIODOS
DE LINEAL DE ANOS
ELEMENTO MAXIMO MAXIMO
Resto instalaciones 10% 20
Maquinaria 12% 18
Equipos médicos y asimilados 15% 14
ELEMENTOS DE TRANSPORTE
Locomotora, vagones y equipos de traccion 8% 25
Buques, aeronaves 10% 20
Elementos de transporte interno 10% 20
Elementos de transporte externo 16% 14
Autocamiones 20% 10
MOBILIARIO Y ENSERES
Mobiliario 10% 8
Lenceria 25% 8
Cristaleria 50% 4
Utiles y herramientas 25% 8
Moldes, matrices y modelos 33% 6
Otros enseres 15% 14
EQUIPOS ELECTRONICOS E INFORMATICOS. SISTEMAS Y PROGRAMAS
Equipos electronicos 20% 10
Equipos para procesos de informacion 25% 8
Sistemas y programas informaticos 33% 6
Producciones cinematograficas, fonogréaficas, videos y series 33% 6
audiovisuales
Otros elementos 10% 20

Fuente: Boletin Oficial del Estado, n® 288, pag. 96964

Asi, estas deducciones no estaran condicionadas a su imputacion contable en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

También, el parrafo 8 del articulo 106, nos dice que, en determinadas ocasiones
y a través de una comunicacion al Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas,
y siempre cumpliendo los términos del reglamento, el momento inicial, puede ser el de
la construccidn del bien siempre y cuando cumpla los siguientes requisitos:

e Que se trate de activos que tengan la consideracion de elementos del
inmovilizado material que sean objeto de un contrato de arrendamiento
financiero, en el que las cuotas del referido contrato se satisfagan de
forma significativa antes de la finalizacion de la construccion del activo.

e Que la construccion de estos activos implique un periodo minimo de 12
meses.

e Que se trate de activos que reGnan requisitos técnicos y de disefio
singulares y que no se correspondan con producciones en serie.

En los supuestos de pérdida o inutilizacion definitiva del bien siempre que no
sea por causa del contribuyente y debidamente justificada, no se integrara en la base
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imponible del arrendatario la diferencia positiva entre la cantidad deducida en concepto
de recuperacion del coste del bien y su amortizacion contable.
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5. CONCLUSIONES

Una vez analizado el arrendamiento financiero desde todos los puntos de vista,
podemos llegar a realizar nuestras propias conclusiones sobre si es, 0 no, una buena
forma de financiacion o qué ventajas tiene con respecto a otras alternativas.

En un primer lugar, hemos dado un breve repaso al concepto del leasing, asi
como de todas las clases que podemos encontrarnos, haciendo una clasificacion segun el
grado de importancia. Hemos hecho una distincién entre los dos tipos principales de
leasing, el leasing financiero y operativo, destacando las principales caracteristicas de
cada uno y, sobre todo, la funcion que tiene la sociedad de leasing (leasing financiero) y
el fabricante (leasing operativo) como arrendadores en cada tipo y la relacion de estos
con los arrendatarios.

También hemos querido distinguir otros tipos de leasing, ya de menor
importancia, en funcion de los bienes arrendados o en funcion del arrendador. Por
ultimo, hemos detallado, de una manera menos exhaustiva, otras modalidades que son
menos usuales pero que también pueden darse en cualquier circunstancia y es bueno
tener referencias de ellas.

Entrando de lleno en el estudio del leasing, hemos visto el aspecto financiero
donde comenzamos con un ejemplo préctico que nos ha servido de guia durante todo el
trabajo para aplicar los conceptos tedricos a la realidad. En este punto hemos visto el
cuadro de amortizacion del banco y el cuadro a coste amortizado, aplicando antes para
la realizacion de los mismos la formula que nos da como resultado la cuota a pagar.

Posteriormente, realizamos el cuadro de flujos de tesoreria periodificado por
afios y calculamos las diferencias temporarias. Ambos son esenciales ya que con el
primero obtendremos tanto el liquido (te6rico) que la empresa percibe una vez pagado
los distintos gastos de entrada, y por otro lado el liquido a pagar una vez asumidos todos
los pagos tanto de cuotas, de intereses como de impuestos.

Este punto, es la base de todo lo que viene a continuacion, ya que nos daré las
primeras ideas o0 impresiones sobre como se va a desarrollar nuestro contrato de
arrendamiento financiero. Ademas, sienta las bases para las conclusiones ya que vamos
viendo como se comporta el leasing en cuanto a efectos fiscales se refiere, las posibles
deducciones y los maximos o minimos a deducir en cada periodo.

Dentro de la perspectiva financiera del leasing, cabe destacar una de sus
principales caracteristicas que la diferencian del resto de financiacion: la primera
cuota. Si comparamos el desembolso inicial que la empresa tiene que hacer en el
leasing con respecto al préstamo, vemos como la cuantia en ambas situaciones es
bastante distinta. Mientras que en el préstamo la empresa debe abonar, en un primer
momento la totalidad del IVA del nominal que ha percibido mas los gastos de
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formalizacion del contrato, en el arrendamiento financiero, la empresa sélo debera hacer
frente al pago de la primera cuota mas el IVA correspondiente a esa primera cuota, por
lo que el liquido a desembolsar es bastante menor que el que debe abonar la empresa en
el caso de optar por la financiacion mediante un préstamo.

Este analisis, apoyado por un ejemplo practico en nuestro apartado de aspectos
financieros, nos conduce a una reflexién bastante obvia. Si una empresa busca
financiacion en el mercado y de entre sus posibilidades esta la de ejercitar un contrato
de arrendamiento financiero, debe saber que el liquido necesario para hacer frente a los
gastos y primera cuota del leasing, va a ser mucho menor que al necesario para el
préstamo. Esto es un aspecto muy positivo sobre todo para empresas medianas o
pequefias que tienen dificultades para el acceso a la financiacion y las cuales tienen unos
flujos de tesoreria menores que le impiden en muchos casos hacer frente a los pagos
periddicos de su financiacion.

En segundo lugar, otro de los bloques importantes analizados, es el analisis
contable del leasing, donde son numerosos aspectos los que hay que tener en cuenta.
Hay que hacer més hincapié es en la contabilizacion de los intereses, ya que debemos
recordar que no se recogen en el asiento de apertura sino que se van devengando
conforme se pagan las cuotas; y en las fechas de los distintos asientos, por lo que resulta
fundamental contabilizar todos los movimientos en la fecha correspondiente tanto para
llevar la contabilidad empresarial al dia, como para saber la situacién del contrato en
cada momento.

De entre todas estas fechas, creo que, aparte de la contabilizacion de las cuotas
donde hay que reflejar la parte correspondiente a los intereses y la parte correspondiente
al pago a los acreedores y del IVA; es a final de afio cuando mayor volumen de asientos
contables debemos de realizar. Resumiendo, a fecha de 31/12, hay que tener en cuenta
el traspaso de la deuda de largo a corto plano y las diferencias temporarias.

Por ultimo destacamos los aspectos fiscales y legales en los cuales se enmarca
el arrendamiento financiero, destacando los limites de deduccion, tanto minimos como
maximos, los porcentajes oficiales de amortizacion, en definitiva, realizamos un estudio
pormenorizado de la ley 27/2014 del Impuesto de Sociedades, donde se destaca los
principales preceptos legales que debemos de tener en cuenta a la hora de llevar a cabo
este tipo de contrato.

Ademas de todo esto, con la realizacion de este trabajo, se adjunta un documento
en Excel con el que vemos cual seria la situacion en la que quedaria el arrendamiento
financiero ante diversas posibilidades o alternativas, manteniendo constantes las
variables que hemos considerado oportunas y cdmo estos cambios afectan a los distintos
cuadros que hemos ido realizando.

En definitiva, con la realizacion de este trabajo, hemos querido adentrarnos en
un tipo de financiacion para muchos desconocida, apoyada por un ejemplo practico
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junto con una plantilla dindmica en la herramienta informéatica Microsoft Excel y tener
asi un aprendizaje global sobre esta interesante forma de financiar bienes para las
empresas.
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