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RESUMEN
El sistema financiero espafiol es el conjunto de medios, instituciones o intermediarios y
mercados, que tiene como objetivo canalizar el excedente de ahorro que producen los

prestamistas hacia el déficit que generan los prestatarios, siendo ésta su principal funcion.

Este sistema se ha visto amenazado en diferentes ocasiones por determinadas crisis econémicas
y financieras, por tanto se han tenido que llevar a cabo procesos de reestructuracion para sanear

la economia espafiola a partir de la aceptacion de nuevas normativas y leyes.

El objetivo de este trabajo de fin de grado es conocer cdmo es nuestro sistema financiero, su
estructura y componentes, su politica monetaria, y ademas, saber cual ha sido su evolucion

historica y su situacion actual una vez realizada la reestructuracion del sistema.

ABSTRACT
The Spanish financial system is the set of media, institutions or intermediaries and markets,
with the objetive of channeling excess savings produce lenders to the deficit generated by

borrowers, this being its main function.

This system has been threatened on several occasions by certain economic and financial crisis,
so have had to carry out restructuring to clean up the Spanish economy from the acceptance of

new regulations and laws.

The aim of this paper is to know how our financial system, its structure and components,
monetary policy, in addition, know what has been their historical evolution an current situation,

once the restructuring of the system.
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1.

El &mbito monetario y financiero de la economia espafiola.

INTRODUCCION

El sistema financiero espafiol cuenta con uno de los aspectos mas dinamicos de la economia
espafola, puesto que ha sufrido diferentes y grandes cambios en el tiempo, por ejemplo el
proceso de globalizacion. Con la integracion en la Union Europea y la implantacion del

euro se constituye un verdadero sistema europeo.

El objetivo del presente trabajo de fin de grado es conocer la estructura actual del sistema
financiero espafiol (puesto que éste se ha constituido como una de las partes mas
importantes y predominantes en el ambito internacional de la economia espafiola) llevar a
cabo un estudio de cémo ha venido evolucionando a través de la aprobacion de diferentes
leyes y normas y sobre todo, conocer la reestructuracion que el sistema ha sufrido con la

ultima crisis.

El sistema financiero espafol ha sufrido la mayor transformacion hasta el momento debido
a la mas dura crisis financiera y econdémica de las ultimas décadas. La principal causa fue,
la crisis experimentada en Estados Unidos que contagi6 al sistema bancario espafiol con
una elevada inversion en activos inmobiliarios. En 2007, la mayor parte del endeudamiento
privado en Espafia procedia de los bancos, afectando mayormente a las cajas de ahorro
ocasionando desconfianza y poniendo en duda la solvencia de nuestro sistema. Espafia entré
en un periodo de recesion, que necesitaba de grandes cambios por la debilidad del sistema

bancario y por los problemas que presentaba de liquidez.

Por todo esto, este TFG queda distribuido en los siguientes apartados: un apartado uno en
el que se exponen algunos importantes aspectos conceptuales que nos hara entender mejor

cual es la estructura, funciones y componentes de nuestro sistema.

En el segundo apartado se explicaran cuales han sido los horizontes temporales analizados;
un horizonte comprendido entre 1921 hasta y a partir de los afios 70, que hace referencia a
una evolucidn histérica del sistema para entender mejor como era éste, y otro horizonte a
partir del 2007 hasta 2015, afios en los que se ha desarrollado la actual crisis econémica y
financiera para comprender cOmo queda nuestro sistema financiero espafiol a partir de ésta.
Para esto han sido de apoyo las principales fuentes estadisticas como, Instituto Nacional de
Estadistica y Banco de Espafia que proporciona informacidén necesaria para hacer este

trabajo.
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Y un tercer apartado donde se analizan los horizontes temporales mencionados realizando
diferentes estudios del sistema financiero espafiol para poder observar como se ha
desarrollado o0 como ha afectado la crisis de 2007 a nuestro sistema. Finalizando el trabajo

con algunas conclusiones y conocimientos obtenidos de este analisis.
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2. ASPECTOS CONCEPTUALES
2.1.EL SISTEMA FINANCIERO ESPANOL
Se puede definir el sistema financiero “como el conjunto de instituciones, medios y
mercados, cuyo fin primordial es canalizar el ahorro que generan las unidades de gasto
con superavit, hacia los prestatarios o unidades de gasto con déficit. " Los prestamistas
seran los ahorradores, los que ofreceran fondos para obtener una mayor rentabilidad;
mientras que los prestatarios seran los inversores, los que demandan los fondos para sus

proyectos de inversion.

La funcion principal, es una funcion dificil debido a que “los ahorradores no coinciden
con los inversores y ademas sus preferencias en cuanto a liquidez, seguridad y
rentabilidad no son las mismas.

“El grado de eficiencia logrado en este proceso de transferencia sera tanto mayor,
cuanto mayor sea el flujo de recursos de ahorro generado y dirigido hacia la inversion

productiva y cuanto mas se adapte a las preferencias individuales. "

Esta no es la unica funcion que lleva a cabo el sistema financiero, también coopera en

el logro de la estabilidad monetaria y financiera, promueve el ahorro y la inversion

productiva, y se preocupa por asegurar una eficaz asignacion de los recursos financieros.

Podemos medir el grado de validez de nuestro sistema financiero a través de:

- Aspectos cuantitativos, como la dimension absoluta relacionada con el volumen
total de recursos del sistema, y la dimension relativa, relacionada con las magnitudes
de la economia nacional (producto interior bruto, ahorro nacional, etc.)

- Aspectos cualitativos como la elasticidad, fluidez y libertad.

2.2. LOS COMPONENTES DEL SISTEMA FINANCIERO
2.2.1. LOS INTERMEDIARIOS FINANCIEROS.
Los intermediarios financieros “son instituciones que median entre los agentes con
superavit y aquellos que posean déficit con el fin de abaratar los costes en la obtencién

de financiacion y de facilitar la transformacion de unos activos en otros, haciéndolos

1 Calvo, A; Parejo, J.A.; Rodriguez, L.; Cuervo, A. (2014), Manual del sistema financiero espaiiol, Ariel,
Barcelona, p.1

2 Genaro, D. (2013), Temas de economia espafiola, Tirant Lo Blanch, Valencia, p.206

3 Calvo; Parejo; Rodriguez; Cuervo, Manual, p.2
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mads atractivos para ambos.”* Los intermediarios financieros pueden operar en el
mercado como broker o dealers. Los brokers “compran y venden activos financieros
para mantener un patrimonio a cuenta de un tercero, y actuan por cuenta ajena’,
mientras que los dealers “actian por cuenta propia y compran activos financieros para

sus clientes, sin crea ni transformar activos.”°

Las instituciones o intermediarios tienen un papel fundamental en el sistema financiero
debido a que son mediadoras, se ocupan de conseguir los deseos y necesidades de las
familias, empresas y gobiernos, e incluso llegar a transformar activos en otros por lo
que esta transformacion conlleva que estos desempefien cuatro funciones econdémicas:
- “Proporcionar intermediacion de vencimiento.

- Reducir el riesgo por medio de la diversificacion: indivisibilidades, economias de

gestion y economias de transaccion.
- Reducir el costo de contratacion y procesamiento de informacion.

- Proporcionar un mecanismo de pago.”®

FIGURA 1. Tipos de intermediarios financieros.

INTERMEDIARIOS

FINANCIEROQOS
|
| ]
INSTITUCIONES INSTITUCIONES
FINANCIERAS FINANCIERAS NO
MONETARIAS (IFM) MONETARIAS

- Compaiiias aseguradoras.

- Fondos de pensiones

- Sociedades de inversion
inmobiliaria y sociedades de
garantia reciproca

- Fondos de inversion colectiva

- Banca Central

- Banca privada

- Cajas de ahorros

- Cooperativas de crédito

- Entidades de factoring, de
leasing, etc

Fuente: Calvo et al. (2014). Elaboracion propia.

4 Calvo; Parejo; Rodriguez; Cuervo, Manual, p.9

5 Soto, B. (2013); Economia y empresa, Disponible on line: http://www.gestion.org/economia-
empresa/31094/intermediarios-financieros-brokers-y-dealers/

® Fabozzi, F.J.; Modigliani, F.; Ferri, M.G. (1996); Mercados e instituciones financieras, Pearson Educacion
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2.2.2. LOS ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos financieros son “titulos emitidos por las unidades economicas de gasto, que
suponen un instrumento para mantener la riqueza de aquellos que los poseen y un
pasivo para aquellos que los generan.”’ Los activos financieros cumplen las funciones

de transferencia de fondos entre los agentes y la transferencia de riesgo.

Todos los activos poseeran las siguientes propiedades en menor o mayor grado:

- Liquidez: capacidad de los activos para ser transformados a corto plazo en dinero
de forma inmediata y sin sufrir pérdidas.

- Riesgo: se mide por la probabilidad en la que el prestatario cumpla con sus
obligaciones de rentabilidad y de amortizacion pactadas.

- Rentabilidad: capacidad de producir intereses procedentes de la compra de un

riesgo.

FIGURA 2. Tipos de activos financieros.

ACTIVOS
FINANCIEROS

Segun el Segun sus Segun el tipo Segun la
emisor posibilidades de renta liquidez
@ de negociacion @ @
- Activos {} - Activos de - Activos de
primarios - Activos renta fija alta liquidez
- Activos negociables - Activos de - Activos de
secundarios - Activos no renta variable baja liquidez
negociables

Fuente: Calvo et al. (2014). Elaboracién propia.

"Mcgraw Hill, Cap.1, Sistema financiero espafiol, p.12. Disponible on-line:
file:///C:/Users/maria/Documents/UNIVERSIDAD/Curso%202015-2016/TFG/8448183770.pdf
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2.2.3. LOS MERCADOS FINANCIEROS.

Los mercados financieros “son los lugares a traves de los cuales se produce el

intercambio de activos financieros y se determinan sus precios.””® Por lo que, si se

cumple perfectamente las caracteristicas de amplitud, transparencia, libertad,

profundidad y flexibilidad podriamos obtener un mercado perfecto.

Las funciones que llevan a cabo estos mercados son las siguientes:

- Poner en contacto a los agentes, ya sean empresas, individuos, agentes

especializados o intermediarios que intervienen en el mercado.

- Ser un mecanismo apropiado para la fijacion del precio, por lo que tenemos que

tener una buena observacion de la situacion del mercado, mas concretamente los

mercados de negociacion.

- Facilitar liquidez a los activos puesto que, cuando el mercado de un activo crece se

consigue mayor capacidad de convertirlo en dinero sin pérdida.

- Disminuir los plazos y costes de intermediacion, intentando que los costes de

operacion sean mas bajos que el nimero de participantes y asi se eliminara la

manipulacion de precios.

FIGURA 3. Criterios para clasificar los mercados financieros.

Segun las caracteristicas
de los activos:
- Mercado monetario.

- Mercado de capitales.

MERCADOQOS
FINANCIEROS

Segun la estructura:
- Mercado directo.

- Mercado intermediario.
- Mercado de subasta.

B | I
Segun el grado Segun la fase de Segun el grado Seguin su &mbito
de intervencion negociacion de de geogréfico:
de las los activos: formalizacion: ~ Mercado
autoridades: - Mercado - Mercado nacional.
- Mercado primario. regulado. - Mercado
libre. - Mercado - Mercado no internacional
- Mercado secundario. regulado. '
intervenido

Fuente: Calvo et al. (2014). Elaboracién propia.

8 Cap.1, Sistema financiero espariol, Mcgraw Hill, p.15, Disponible on-line:
file:///C:/Users/maria/Documents/UNIVERSIDAD/Curso%202015-2016/TFG/8448183770.pdf

10
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Otros criterios de clasificacion complementarios a los que acabamos de estudiar podrian

ser:

a) Segun su negociabilidad: mercados negociables y mercados no negociables.

b) Segun el plazo de las operaciones realizadas: mercados al contado o spot y mercados
derivados o plazos.

c) Segun la estructura organizativa: mercados de mostrador, mercados de subasta y

mercados intermediados.

2.3. LA ESTRUCTURA DEL SISTEMA FINANCIERO ESPANOL
La estructura del sistema financiero la vamos a ver desde un punto de vista institucional,

y en continuo desarrollo y evolucidn por su caracter dindmico.

2.3.1. ORGANOS POLITICO-DECISORIOS
Es el Gobierno quien fomenta sus funciones entre el Ministerio de Economia y

Competitividad.

2.3.2. ORGANOS DE CONTROL Y DE SUPERVISION

2.3.2.1. BANCO DE ESPANA

El actual gobernador del Banco de Espafia es Luis Maria Linde de Castro y el
subgobernador es Fernando Restoy. El Banco de Espafia es “el/ Banco Central
nacional y el supervisor del sistema bancario espafiol. Es una entidad de
derecho publico con personalidad juridica propia y plena capacidad publica y
privada, que actla con autonomia e independencia respecto a la Administracién
del Estado.”®

La importancia de este banco es que controla las entidades y se encarga de
ejecutar la politica monetaria en Esparia.

La Ley 12/1998 tiene en cuenta al Banco de Espafia como banco complementario
del Sistema Europeo de Bancos Centrales (SEBC) y debe de entregarse a las
disposiciones del Tratado de la UEME y a los estatutos del Banco Central
Europeo y del SEBC.

® Arroyo, M.J.; Expansién; Disponible on line: http://www.expansion.com/diccionario-economico/banco-de-
espana.html

11
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Del Banco de Espafia dependen:

- Las entidades de crédito:

Bancos. “Se denomina banca a todo el conjunto de entidades de
crédito que ofrecen todo tipo de productos y servicios bancarios. "
Caja de ahorros “son entidades de crédito con forma juridica de
funciones privadas, que realizan operaciones de deposito y
préstamo de forma similar a los bancos, actuando con criterios de
competencia. "

Cooperativas de crédito “son sociedades mercantiles privadas
formadas por sus socios con una doble condicién; por un lado son
sociedades cooperativas y por otro lado son entidades de
deposito. 12

Instituto de crédito oficial (ICO) se trata de “una empresa publica
esparfiola, adscrita al Ministerio de Economia y Hacienda a través
de la Secretaria de Estado de Economia, que posee naturaleza
juridica de entidad de crédito con capacidad para prestar fondos a

terceros. 13

- Las entidades financieras.

- Las entidades de dinero electronico y las sociedades de tasacion.

- Los mercados interbancarios.

- Los mercados de divisas.

- El mercado de deuda publica anotada.

Las funciones del Banco de Espafia pueden clasificarse en dos grupos:

A. “Funciones como miembro del SEBC:

Definir y ejecutar la politica monetaria de la zona euro, con el
objetivo principal de mantener la estabilidad de precios.
Realizar las operaciones de cambio de divisas, como poseer y

gestionar las reservas oficiales de divisas del Estado.

10 épez, I; Expansién; Disponible on line: http://www.expansion.com/diccionario-economico/banco.html
11 Cantalapiedra, M; Expansién; Disponible on line: http://www.expansion.com/diccionario-economico/caja-de-

ahorros.html

12 palomo, R.J.; Expansidn; Disponible on line: http://www.expansion.com/diccionario-economico/cooperativa-

de-credito.html

13 Banco de Espafia; Eurosistema; Disponible on line:
http://www.bde.es/clientebanca/es/areas/Entidades/Entidades _que pu/Instituto de Cr 22c24c7f9edc941.html

12
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Promover el buen funcionamiento de los sistemas de pago en la
zona euro.

Emitir los billetes de curso legal.

B. Funciones propias o como banco central nacional:

VL.
VII.

Poseer y gestionar las reservas de divisas y metales preciosos no
transferidas al BCE.

Promover el buen funcionamiento y la estabilidad del sistema
financiero.

Supervisar la solvencia y el cumplimiento de la normativa
especifica de las entidades de crédito y otras entidades.

Poner en circulacion la moneda metélica y desempefiar las
demas funciones.

Elaborar y publicar las estadisticas relacionadas con las
funciones y asistir al BCE en la recopilacion de informacion
estadistica.

Prestar los servicios de tesoreria.

Asesorar al Gobierno. 14

2.3.2.2. COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

La comision nacional del mercado de valores “es el organismo encargado de la

supervision e inspeccion de los mercados de valores espafioles y de la actividad

de cuantos intervienen en los mismos, ademés vela por la transparencia de los

mercados y la correcta formacion de precios. "1°

La Comision Nacional del Mercado de Valores dependen las distintas

modalidades:

- Empresas de servicios de inversion.

Instituciones de inversion colectiva.
Entidades de capital riesgo.

Sociedades gestoras del fondo de garantia de inversiones.

14 Banco de Espafia, Funciones, Disponible on line:
http://www.bde.es/bde/es/secciones/sobreelbanco/funcion/Funciones.html

15 Comisién nacional del mercado de valores. Disponible on-line:
http://www.cnmv.es/portal/quees/Funciones/Funciones.aspx

13
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- En Espafa existen cuatro bolsas de valores. en Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia.

- Mercado de renta fija AIAF (Asociacion de Intermediarios de Activos
Financieros).

- Mercados de futuros y opciones.

2.3.2.3. DIRECCION GENERAL DE SEGUROS Y FONDOS DE
PENSIONES

La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones “es un organo
administrativo que depende de la secretaria de Estado de Economia y Apoyo a
la empresa, adscrita al Ministerio de Economia y Competitividad conforme el
Real Decreto 627/2014. ¢ La actividad de ésta es secundaria en comparacion

con la del Banco de Espafia y la Comision Nacional del Mercado de Valores.

2.4. LAPOLITICA MONETARIA
La politica monetaria “se puede definir como uno de los componentes basicos de la
politica econémica’’ y se encuentra compuesta por un grupo de medidas llevadas a
cabo por el Banco Central Europeo para conseguir los objetivos buscados por la
autoridad monetaria incrementando y disminuyendo la cuantia de dinero en circulacion

y el cambio de los tipos de interés.

La politica monetaria en la Union Europea acepta el euro como moneda Unica y es el
Sistema Europeo de Bancos Centrales (SEBC) quien cumple las funciones referidas a
la politica monetaria desde el 1 de enero de 1999. La funcién primordial del Eurosistema
es conservar la estabilidad de precios como queda explicado en el articulo 127, apartado
1 del Tratado de funcionamiento de la UE; junto con las dos estrategias llevadas a cabo

por la politica monetaria: el analisis econdmico y monetario.

El mecanismo de reservas minimas, las operaciones de mercado abierto y las facilidades
permanentes son los instrumentos de la politica monetaria llevados a cabo por el SEBC

y cuenta con una infraestructura técnica (sistema TARGET y TARGET II) y una

16 Ministerio de economia y competitividad. Disponible on-line:
http://www.dgsfp.mineco.es/direcciongeneral/ladgsfp.asp
7 Manzano, D.; Valero, F.J.; Guia del sistema financiero espariol, Afi, Madrid, p.281

14
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seleccién de informacion estadistica. El primer instrumento, “incrementa o reduce la
liquidez del sistema bancario al obligar a las entidades de crédito de la zona euro a
mantener un determinado coeficiente de caja.”*® El segundo, presenta una gran
importancia porque “controlan los tipos de interés, asi como gestionar la cantidad de
dinero en circulacién”*®; y el tercer instrumento, “facilitando o absorbiendo liquidez
en el sistema financiero a través de operaciones a un solo dia”?, de apropiacion de

depdsitos o entrega de créditos y posee de autonomia.

Las decisiones de la politica monetaria Gnica son aceptadas por el Consejo de Gobierno

del Banco Central Europeo, basicamente estas decisiones son la regulacion de la

liquidez en el mercado monetario y el precio del dinero. Por lo que podemos distinguir
dos politicas monetarias:

- Politica expansiva. “Es aquella politica monetaria que busca aumentar el tamario
de la oferta monetaria”.®* El incremento de la oferta monetaria se consigue
entregando mas cantidad de dinero a los bancos y disminuyendo el tipo de interés.
Por tanto, el incremento de la demanda agregada, aumentara el empleo y la
produccion, esto no quiere decir que suban los precios o aparezca inflacion.

- Politica restrictiva. “Es aquella que busca contraer el tamafio de la oferta
monetaria y tiene el efecto de reducir la inflacién mediante la reduccion de la
presion al alza sobre los precios”.?? La disminucion de la oferta monetaria se
consigue entregando menos cantidad de dinero a los bancos y aumentando el tipo
de interés. Consecuentemente, disminuye la demanda agregada, la produccion y el

empleo, y con esto los precios pueden detenerse o caer.

18 Jiménez, A. (2012), “El blog salmén . Disponible on-line: http://www.elblogsalmon.com/conceptos-de-
economia/que-es-la-politica-monetaria

19 Jiménez, A. (2012), “El blog salmén . Disponible on-line: http://www.elblogsalmon.com/conceptos-de-
economia/que-es-la-politica-monetaria

20 paternoster, D.; Verbeken, D. (2016)., “La politica monetaria europea . Disponible on-line:
http://www.europarl.europa.eu/ftu/pdf/es/FTU_4.1.3.pdf

21 Hanspeter, K. (2006), La politica monetaria, 6° Edicion, Banco central europeo. Eurosistema, disponible on
line:
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecbhistoryrolefunctions2006es.pdf?13d660a8aba31d57d1afdb50593e7
18d

22 Hanspeter, K. (2006), La politica monetaria, 6° Edicion, Banco central europeo. Eurosistema, disponible on
line:
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecbhistoryrolefunctions2006es.pdf?13d660a8aba31d57d1afdb50593e7
18d

15


http://www.elblogsalmon.com/conceptos-de-economia/que-es-la-politica-monetaria
http://www.elblogsalmon.com/conceptos-de-economia/que-es-la-politica-monetaria
http://www.elblogsalmon.com/conceptos-de-economia/que-es-la-politica-monetaria
http://www.elblogsalmon.com/conceptos-de-economia/que-es-la-politica-monetaria
http://www.europarl.europa.eu/ftu/pdf/es/FTU_4.1.3.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecbhistoryrolefunctions2006es.pdf?13d660a8aba31d57d1afdb50593e718d
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecbhistoryrolefunctions2006es.pdf?13d660a8aba31d57d1afdb50593e718d
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecbhistoryrolefunctions2006es.pdf?13d660a8aba31d57d1afdb50593e718d
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecbhistoryrolefunctions2006es.pdf?13d660a8aba31d57d1afdb50593e718d

El &mbito monetario y financiero de la economia espafiola.

3. METODOLOGIA
3.1. OBJETIVO DEL ESTUDIO
La finalidad del presente trabajo se basa en analizar cuales han sido los hechos historicos
y la evolucién del sistema financiero. Pero sobre todo, realizar un andlisis reciente de
los efectos o cambios que ha producido la actual crisis en el sistema financiero espafiol,

con el fin de conocer como es y como funciona nuestro sistema financiero.

3.2. HORIZONTE TEMPORAL
El horizonte temporal analizado comprende el periodo 1921 hasta los afios 70 dado que
es el primer hecho histdrico que estudiaremos con las leyes de ordenacién bancaria y la

liberalizacion de los afios setenta.

Y a partir de los afios 70 observaremos cuales han sido las reformas seguidas hasta
incorporarnos a la Union Europea; estudiaremos el sistema financiero espafiol desde su
incorporacion a la Unién Europea hasta la actual crisis en el afio 2007. Asi, se
mencionaran las fases ejecutadas en el disefio y realizacion de la politica monetaria, que
ha pasado por diferentes etapas como la apertura al exterior, la liberalizacion del sistema
financiero, la entrada en la Comunidad Europea y mas recientemente, la Union

Monetaria Europea, que ha ocasionado cambios en la economia espafiola.

Por ultimo, el horizonte temporal analizado seré a partir del afio 2007, basdndonos en
los afios en los que se observa mayores repercusiones procedentes de la actual crisis, se
estudia como ha afectado la crisis a nuestro sistema bancario, la creacion del Fondo de
Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB) en 2009 y las Leyes que se han ido

aprobando en los Gltimos afios para solucionar la inestabilidad financiera.

3.3. FUENTES DE INFORMACION
Llevar a cabo este trabajo centrado en la evolucion y cambios del sistema financiero y
los cambios procedentes de la crisis de 2007, ha llevado a utilizar informacion

procedente del Banco de Espafia.

Utilizaremos informacidon publicada en el boletin estadistico del Banco de Espafia, leyes
nuevas y aceptadas, declaraciones, modificaciones, etc., del sistema financiero espafiol

encontradas en el progreso, en la reestructuracion del sistema y en el marco regulatorio.
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Como también las diferentes magnitudes macroecondémicas que nos proporciona el INE

(Instituto Nacional de Estadistica).

3.4. METODO DE ANALISIS
La estadistica descriptiva trata de organizar, estudiar y abreviar un grupo de datos
utilizando unas técnicas y métodos con el fin de poder explicar de una forma correcta
diferentes caracteristicas de ese grupo. Se usan métodos graficos y numéricos con el
objetivo de organizar, abreviar y simplificar el volumen de informacion de los datos

analizados y mostrar la realidad.

Puesto que, el fin de este trabajo es estudiar la informacion que nos proporciona el
boletin estadistico del Banco de Espafia y el Instituto Nacional de Estadistica elaboraré
gréaficos y tablas que expongan la informacién necesaria para poder observar cuéles han
sido los efectos o cambios producidos por la actual crisis en el sistema bancario de

espafol.
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4. EVOLUCION, ANALISIS Y RESULTADOS
4.1. EVOLUCION HISTORICA DEL SISTEMA FINANCIERO ESPANOL

En el siguiente cuadro se puede observar una evolucion de cOmo nuestro sistema

financiero fue regulando la actividad econémica a travées de reformas y leyes justo antes

de entrar en la actual crisis de 2007.

CUADRO 1. Regulacién de la actividad econdmica.

Ley de Ordenacion Bancaria de 1921

- Estructura del Banco de Espafia.
- Creacidn de las Camaras de Compensacion
Bancaria, el Consejo Superior Bancario y la

Comisaria de la Banca.

Ley de Ordenacion Bancaria de 1946

- Fortalecimiento de la Ley de Ordenacion
Bancaria de 1921 incrementandose el control

por parte del Gobierno.

Ley del 20 de Diciembre de 1958

- Epoca de la autarquia.
- Entidades de Crédito a Medio y Largo
Plazo, creadas para combinar la asignacion

de recursos en los bancos oficiales.

Plan de Estabilizacion para la Economia
Espafiola (1959-1962)

- Politica de apertura econémica hacia el

exterior.

Ley de Bases de Ordenacion del Crédito y
la Banca (14 de Abril de 1962)

- Mejora de los mecanismos de intervencion
para la reforma del sistema financiero

espanol.

Ley de Crédito Oficial de 1971

- Desde 1969 hasta 1974, afios de transicion,
siempre para mejorar nuestro sistema
financiero, como por ejemplo con la creacion
del ICO. Los afios 70 fueron afios de reforma

y de cambios institucionales.

Normativa de 1974

- Impulso de Ila libre competencia

interbancaria.
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- lgualacion operativa entre instituciones,
uniendo al mé&ximo las operaciones entre
distintos bancos e incluso Cajas de Ahorros.

- Flexibilidad en los tipos de interés de las

operaciones a plazo.

Reforma Fuentes Quintana, reforma de
1977

- Se disminuye el grado de actuacion en el
Sistema Financiero Espafol, para que este
sea mas parecido a una economia de mercado
y al marco de la Comunidad Europea.

- Impulsa el ahorro.

- Reaviva la competencia entre las
instituciones financieras.

- Desarrolla la instrumentacion de la politica
monetaria.

- Se crea el Fondo de Garantia de Depdsitos,
tratdndose de un fondo capaz de cubrir las

pérdidas de algun cliente en caso de crisis.

Reforma de 1981

- Se hace referencia a los tipos de interés,
existe una libertad total, de las operaciones
activas y pasivas.

- El sistema fue cambiado por las comisiones.
- Se fija para la banca un depdsito necesario
con el fin de atraer la financiacion a largo
plazo.

- Aparece la Ley de Regulacion del Mercado
Hipotecario con el objetivo de aumentar los

préstamos.

La consolidacion del 1985

- Se decretd por la Ley 13/1985 del 25 de
mayo estimulando la liberalizacion del

sistema financiero.

Ley de Reforma del Mercado de Valores
en 1988

- Fomenta la normativa para la actualizacion

del mercado de valores y normalizando las
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infracciones de las entidades de crédito de
manera global y completa.

Acuerdos de Basilea.

Segunda Directiva de Coordinacion - Leyes que aparecieron el 1994 y que mas

Bancaria de la UE tarde son reformadas, como la Ley de

Ley de Autonomia del Banco de Espafia ~ Autonomia que es actualizado por las Leyes
66/1997 y 12/1998.

Ley de Medidas de Reforma del Sistema - Afirma que el ordenamiento juridico no
Financiero en 2002 implique trabas insignificantes que pongan
obstéculos a las entidades financieras cara a
sus homologas comunitarias.
- Trata que el aumento de la competenciay el
uso de las nuevas tecnologias no impliguen
un desatento de los clientes de servicios
financieros.
- Beneficia la canalizacion del ahorro hacia la
economia real, que empuja el crecimiento y

el fomento de empleo.

Fuente: Calvo et al. (2014). Elaboracion propia.

4.2. EL SISTEMA FINANCIERO ESPANOL HASTA LA ACTUAL CRISIS DE 2007
El sistema financiero espafiol se encuentra marcado mayormente por la fase de
liberalizacion en el sistema bancario de los afios setenta, mas concretamente la
incorporacion de Espafia a la Comunidad Europea en 1986 consiguiendo considerados
niveles de productividad y eficiencia; sequidamente de la creacion del Mercado Unico

en 1993 y la Unién Monetaria acabada en 2002.
En este caso, los cambios se llevaron a cabo en la estructura del sistema bancario y las

entidades tuvieron que adecuarse a un entorno de elevada competencia que podemos

resumir de la siguiente forma:
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Respecto a la banca, se privatiz6 a finales de los 90 y podemos decir que se trata de un
sistema apoyado en la confianza que los clientes tienen en cuanto a su funcionamiento,
ya que una falta de confianza puede provocar el colapso del sistema financiero. Los
bancos han estado muy unidos con el sector industrial en especial por los coeficientes
de inversidn obligatorios, formando una gran fuente de financiacion. Mas tarde, se opta
por la adquisicion de grandes participaciones en empresas solidas, como en energia y
telecomunicaciones, por lo que se producird la actuacion directa de los bancos en la
mision de la empresa pudiendo tener resultados negativos dafiando el sistema financiero
y desembocando en una crisis, como la crisis de los afios 70, la de principios de los 90
y la actual. La banca presenta una disminucion en su cuota de mercado debido a las
actividades de intervencion financiera y desde 1998 hasta hoy, la disminucion puede

deberse a las distintas fusiones.

Las cajas de ahorros presentaron una etapa expansiva en cuota de mercado y en tamafio
hasta 2007, por el crecimiento territorial que se traduce en un aumento del nimero de
oficinas y de empleados por la libertad para abrir nuevas sucursales por cualquier
territorio, y centrandose en el negocio al por menor (familias, PYMES y Administracion
Publica). EI aumento del activo, propicio esta etapa expansiva de las cajas de ahorros,
basicamente por el incremento de los préstamos hipotecarios debido a la necesidad de

capital.

Las cooperativas también presentan un aumento en su cuota de mercado, centrandose
en las secciones de familia y PYMES y mas concretamente en las actividades agricolas
y ganaderas, destacando las cuentas de ahorro y a plazo y los préstamos con garantia

real.

“La presion de la competencia provoco la reduccion de los margenes, las fuertes caidas
de los margenes fue de distinta naturaleza por el incremento de la eficiencia y
productividad para reducir el peso de los gastos de explotacién, por la estrategia

seguida de diversificacion y por la internacionalizacion”.?®

23 Genaro, Temas, p.235
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4.3.EL SISTEMA FINANCIERO ESPANOL DESDE LA CRISIS 2007 A LA
ACTUALIDAD
4.3.1. INTRODUCCION Y PROCESO DE REESTRUCTURACION
El sistema financiero espafiol se encuentra mas dirigido hacia el negocio bancario
minorista y como ya sabemos tuvo una etapa expansiva gracias al crecimiento
econdmico en Espafa, que comenzd a finales de los 90. La actual crisis financiera ha
afectado globalmente a la economia mundial desde 2007, una época muy inestable con
inicio en Estados Unidos a través de las hipotecas subprime y su elevado riesgo, que
afecta a la economia espafiola en el sector inmobiliario, mas concretamente en la
construccion; disminuyendo la actividad econdmica debido a la aparicion de falta de
liquidez en los mercados; incrementando la tasa de paro; haciendo dificil la financiacién
de las cajas de ahorros e incrementando la morosidad. Fundamentalmente es una crisis
que se da por la financiacion de deuda y la falta de confianza que se genero respecto al

sistema.

A partir de este momento se produce un proceso lento de reestructuracién del sistema
financiero espafiol, y se lleva a cabo distintas medidas para solventar la recesion que se

desarrolla en Espafia en los Gltimos afios.

Partimos desde noviembre de 2008 con un Plan E con el objetivo de “creacion del fondo
de adquisicion de activos financieros para conceder apoyo a la liquidez de las entidades
de crédito”®, y seguidamente se crea el FROB (fondo de reestructuracion ordenada
bancaria) con la finalidad de “mantener la confianza en el sistema financiero nacional
e incrementar su fortaleza y solvencia; y se articuld en torno a los tres fondos de
garantia de depositos”, y funciones de “gestionar los procesos de reestructuracion y el

reforzamiento de los recursos propios en determinados procesos de integracion.”?

Mas tarde se “reforma el régimen juridico de las cajas de ahorro buscando una mayor

profesionalizacion de sus 6rganos de gobierno. Reforzando su capacidad para obtener

1926.

recursos propios de maxima calidad”®; 'y “se fortalecio la solvencia de todas las

24 Calvo, Parejo, Rodriguez y Cuervo, Manual, p.68
25 Real Decreto-Ley 9/2009, BOE, 26 de junio
% Real Decreto-Ley 11/2010, BOE, 9 de julio
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entidades de crédito”?’, siendo estas reformas procesos de reestructuracion de

entidades.

Con la entrada del nuevo gobierno en 2012, se llevaron a cabo nuevas normativas para
poder mejorar y reparar el sistema financiero, sobre todo el sector inmobiliario, con la
aprobacion del Real Decreto-Ley 2/2012 el 3 de febrero, también basada en la
“eliminacion de los excesos de capacidad instalada, fortalecimiento de la gobernanza
de las entidades y garantizar que los costes del saneamiento del sistema no recaigan
sobre el sector publico 8. Siempre con un objetivo claro, volver a ganar la confianza
perdida de nuestros sistema, fortalecer las exigencias de provisiones de las actividades
que se llevan a cabo en el sector inmobiliario, actualizar el FROB, etc., con el Real
Decreto-Ley 18/2012 el 11 de mayo.

En el siguiente cuadro 2, se muestra una situacién cronoldgica del rescate bancario que

procedio en Espafia a partir de 2012 hasta 2014.

CUADRO 2. El rescate bancario de Espafa.

21 de junio de 2012 - Resultados de las pruebas de resistencia

agregadas (top-down)

25 de junio de 2012 - El Gobierno pide ayuda financiera externa.

29 de junio de 2012 - El rescate de la banca espariola fue admitido
por el Eurogrupo.

20 de julio de 2012 - Se confirma el Memorado de
Entendimiento sobre condiciones de politica

sectorial financiera por el Consejo Europeo.

28 de septiembre de 2012 - Resultados de las pruebas de resistencia
bottom-up (necesidades de capital); el
sistema era solvente y viable.

- Las entidades se agrupan en 4 grupos
distintos, numerados del 0 al 3, quedando el

grupo 3 vacio.

2" Real Decreto-Ley 2/2011, BOE, 18 de febrero
28 Calvo, Parejo, Rodriguez y Cuervo, Manual, p.303
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15-26 de octubre de 2012 - Primera revision del Programa de
Asistencia Financiera por parte de CE, BCE
y FML.

14 de noviembre de 2012 - Ley 9/2012: reestructuracion y resolucion
de entidades de crédito; basicamente para
conservar los clientes de las entidades,

asegurar estabilidad en el sistema.

15 de noviembre de 2012 - Se normaliza el régimen de funcionamiento
y organizacion de la SARB con el Real
Decreto 1559/2012.

28 de noviembre de 2012 - Constitucion de la SAREB para liquidar los
activos financieros e inmobiliarios derivados
de los bancos por las ayudas publicas con un

plazo max.15 dias.

12 de diciembre de 2012 - Primer tramo del rescate bancario a los
bancos y a la SAREB (39.468€), transferido
por el MEDE al FROB.

28 de enero-1 de febrero de 2013 - Segunda revision del Programa de

Asistencia Financiera.

5 de febrero de 2013 - Entrega del segundo tramo de 1.865
millones de euros para el grupo 2.

21-31 de mayo de 2013 - Tercera revision del Programa de Asistencia
Financiera.

16-27 de septiembre de 2013 - Cuarta revision del Programa de Asistencia

Financiera. Aqui ya se puede apreciar
mejoras como la disminucién de los
rendimientos de la deuda soberana, mejora de
la situacion de solvencia y de liquidez,
fortalecimiento del marco de gobernanza
ordenamiento y control del sector bancario
gracias a que se estdn cumpliendo los

requisitos.
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2-13 de diciembre de 2013 - Quinta revision del Programa de Asistencia
Financiera. Espafia ha vencido grandes
problemas que venian complicando el
crecimiento de la economia, gracias a todas
las reformas y cumplimiento de todos los

requisitos.

23 de enero de 2014 - Finaliza el Programa de Asistencia
Financiera, aunque CE, BCE y FMI seguiran

realizando controles y vigilancias.

Fuente: Calvo et al. (2014).

4.3.2. ANALISIS RECIENTE DEL SISTEMA FINANCIERO DURANTE LA
CRISIS DE 2007

La ultima crisis por la que Espafia esta pasando, incluso podemos hablar de recesion,
con grandes problemas para nuestra economia, como por ejemplo problemas entre
riesgos soberanos y riesgos bancarios, lo que hace una tarea dificil salir de este circulo

y se llevan a cabo medidas de austeridad y un rescate bancario.

Como ya sabemos el PIB ha venido disminuyendo desde 2007, pasando de un 3,8 por
100 a un -3,6 por 100 en 2009 como podemos observar en el grafico 1, disminuyendo
por tanto el nivel de produccidn, aunque en 2010 el PIB volvio a dar tasas positivas pero
luego volvié a decrecer, ahora se sitda en un 3,5 por 100 con una tasa positiva y

creciendo.

GRAFICO 1. PIB en base 2010 (2007-2015)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. Elaboracidn propia.
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Siguiendo el cuadro 3 se puede saber que dentro de la demanda interna (por factores) a
nivel nacional el consumo privado fue el mas afectado, puesto que cuando hablamos de
consumo privado nos referimos al desembolso desarrollado por las familias, las
empresas privadas y las instituciones privadas sin animo de lucro quedando excluido el
desembolso que realizan las Administraciones publicas; en el altimo trimestre de 2015
el gasto en consumo final de los hogares y de las ISFLSH quedé marcado por un 3,5
por 100 y 1,4 por 100 respectivamente y el gasto en consumo final de las AAPP en un

3,7 por 100. Tanto el consumo privado como el publico estdn mejorando.

En cuanto a la inversidn, la construccion ha sido uno de los sectores mas afectados, su
tasa interanual se sitta en el cuarto trimestre de 2015 en un 4,6 por 100 con una leve
disminucion con respecto el tercer trimestre de 2015, pero éste ya no puede caer mas de
lo que ya cayo, por lo general este sector y el de bienes de equipo se estan recuperando
poco a poco, si comparamos este Ultimo con el cuarto trimestre de 2014 ha pasado del
8,1 por 100 al 10,9 por 100 en el daltimo trimestre de 2015.

Respecto a la demanda externa, lo que mas simboliza son las exportaciones e
importaciones, por lo que se observa en el gréafico 2 a partir de 2013, Espafia puede tener
déficit comercial en el saldo de la balanza comercial debido a que las importaciones
superan ligeramente a las exportaciones, al igual que en el comienzo de la crisis en 2007,
esto se puede deber a la necesidad de importar productos con los que no contamos en
nuestro pais como por ejemplo petroleo o por la escasez de stock de productos internos.

Desde el punto de vista de la oferta, las caidas mas significativas fueron la de los
sectores de la industria y construccion aunque éstos ahora se encuentran en proceso de
crecimiento, como podemos percibir en el cuadro 4, si por ejemplo comparamos el

ultimo trimestre de 2014 con el Ultimo trimestre de 2015 de ambos sectores.
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CUADRO 3. PIB pm y sus componentes en base 2010. (Tasa interanual)

(Demanda)
2014 2015

2014 2015( |1 (v |1 i ||V
Gasto en consumo final 0,9 30(02(09(11|121(23[28|34 |35

- Gasto en consumo final de
los hogares 1,2 3110311 15[18 (26|29 |36]35

- Gasto en consumo final de
las ISFLSH 1,3 101(21(18(05/08|0,7/02 |16 |14

- Gasto en consumo final de
las AAPP 0,0 271001]02102|-05(15|25]|3,0]3,7
Formacion bruta de capital fijo 3,5 6,4 (14|43 |34|(49/61|63|6,7]|6,4
- Activos fijos materiales 3,7 72 (10|47 36|56 |70{71|76]|71
« Construccion -0,2 53 1-65|081(1,3|4,1(62|52]|52]4,6

* Bienes de equipo y activos
cultivados 10,5 10,2 |15,5(11,6|7,4| 8,1 |8,3/10,1|11,2|10,9

- Productos de la propiedad
intelectual 2,1 18 {3918 (2207|1019 |17 |28
Variacion de existencias 0,2 01(02|03(03/0110,1{0010,2(0,2
DEMANDA NACIONAL (*) 1,6 371071811820 (31|34|41]|41
PIB pm 1.4 321041121171 21127132]34]35

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. Elaboracion propia.

GRAFICO 2. Exportaciones e importaciones de bienes y servicios. (2007-2015)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. Elaboracién propia.
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CUADRO 4. PIB pm y sus componentes en base 2010. (Tasa interanual) (Oferta)

2014 2015
2014 12015| | i | 1l v [ iV

Agricultura, ganaderia, silvicultura y

pesca -3,7119 |32 (-60(-29]| -87 [-40|20|3,7]|6,2
Industria 12134 ]-08|15|15] 25 [30|36|38]|34
- Industria manufacturera 22 | 37 |16 (24|22 | 26 |28 |38|43|41
Construccion 21152 (-73(-39/02| 31 5958|5140
Servicios 1913113 (18|21| 25 (27|30|33]|34
- Comercio, transporte y hosteleria 32 48|25 |31|33| 40 (4146|5153
- Informacion y comunicaciones 47 | 47 | 44 (43|50 | 50 |44 5050146
- Actividades financieras y de

seguros -10/-09|-18|-12|-06]| -0,2 |-23|-0,4|-1,1| 0,2
- Actividades Inmobiliarias 1208111213 11 10|09/|0,70,8
- Actividades profesionales 3415811 |31|41| 53 62|65|57]49
- Administracion publica, sanidad y

educacion -041|17 |-05(-05{-05]-02 (09 |11|22]|24
- Actividades artisticas, recreativas y

otros servicios 44 | 42 | 34 144|149 | 50 |45(39|40 45
Impuestos netos sobre los productos | 0,8 | 28 |-04 (08| 13| 1,7 | 23|26 |27 3,6
PIB pm 14132104 121721 |27]32]34]35

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. Elaboracion propia

Me gustaria hacer referencia a que el ingreso de Espafia a la UEM en 1999 constituia
una libertad para cada movimiento de capital y la aceptacion de una politica monetaria
Unica que significaba un continuo mantenimiento de la estabilidad obtenida en Espafia
conseguida en los 90, por lo que podemos saber que la aceptacion de una policia
monetaria comdn y moneda Unica ha ocasionado efectos positivos sobre nuestra

economia, como por ejemplo beneficiando la inversion en los paises de la zona euro.

Pero la UEM no tenia bastantes instrumentos estabilizadores para hacer frente a esta
crisis, por lo que se ha hecho necesario consolidar de mejor forma el proceso de la
unién monetaria con mejores fusiones fiscales y bancarias entre los Estados miembros.
La politica fiscal expansiva en estos afios de crisis ha necesitado que éstas se encuentren

mas coordinadas por el fuerte exceso de endeudamiento.

En el afio 2005 comenzo a variar el marco de la politica monetaria por el incremento de
la tasa de inflacion, por lo que intervino el Banco Central aumentandose el Euribor,

definido como el “indice de referencia de la evolucion de los tipos de interés del euro
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que se calcula y se publica diariamente a partir de los tipos de las operaciones
interbancarias de depositos en euros ofertados por las 50 entidades bancarias mas
activas del mercado europeo. Su plazo de referencia puede ser de una semanao de 1 a

12 meses?°, y un aumento en los tipos de interés.

El Euribor se coloca por debajo del 2 por 100 en un entorno con tipo de interés al 100
por 100 en la zona euro a partir de 2009, como consecuencia de una politica monetaria

expansiva por la recesion economica que sufren diferentes paises de la zona euro.

En los Gltimos afios, el Banco Central Europeo ha seguido medidas de politica monetaria
no convencionales para que se pueda facilitar liquidez en las entidades y se produzca
financiacion en los hogares y empresas. Estas medidas seguiran actuando hasta que se
consiga el principal objetivo que es conseguir tasas de inflacion mas pequefias pero
cerca del 2 por 100 a medio plazo.

La recuperacion de la actual crisis, podria venir relacionada con el grado de apertura al
exterior para el conjunto de toda la economia espafiola, por lo que esto puede
relacionarse con la internacionalizacion del sistema como “la presencia de entidades
financieras en el exterior que genera actividad internacional en aquellos ambitos donde
la cercania fisica a la clientela tiene un valor dificil de sustituir, como en el caso de la
banca minorista. *° La presencia de la banca extranjera en Espafia ha supuesto un
mayor desarrollo de los sistemas bancarios y financieros, implantando nuevos productos

e impulsando mercados.

Aunque desde la crisis actual se han producido importantes inestabilidades con lo que
respecta a la financiacion y a la inversion, y desde la integracion de Espafa a la Union
Europea y con el comienzo del mercado Gnico europeo se han suprimido las

restricciones a la banca extranjera.

A continuacion, se va a realizar un analisis o una evolucién reciente de como ha ido

evolucionando el sistema bancario, sin tener en cuenta ninguna entidad especifica,

2 Genaro, Temas, p.250
30 Manzano; Valero, Guia, p. 270
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basandonos en la estructura del mercado y del negocio, la rentabilidad, la morosidad, la
solvencia, la liquidez, la eficiencia y la productividad.

4.3.2.1. ESTRUCTURA DEL MERCADO

La primordial via de financiacion para las entidades y depoésitos era la
financiacion mayorista, pero con la actual crisis, con la mala actividad de los
mercados financieros, la carencia de confianza, el desgaste econémico, etc., las
entidades y depdsitos han tenido que optar por distintas vias de financiacion,
como reclamar al BCE a partir de subastas de liquidez convencionales y no
convencionales en 2009; de la otorgacion de avales concedidos por el Gobierno
para proteger emisiones de deuda; y de reclamaciones a las camaras de

compensacion internacionales.

El mayor rasgo caracteristico de esta crisis en el sistema ha sido la gran
disminucion de los censos de entidades de depdsitos, sabiendo que las mas
afectadas fueron las cajas de ahorros. En el grafico 3, podemos observar como
el nimero de entidades espafiolas pasan de estar en 201 entidades en 2007 a 135
entidades en 2015.

GRAFICO 3. Numero de entidades de dep6sito. (2007-2015)
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Fuente: Boletin estadistico del Banco de Espafia. Elaboracion propia.
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GRAFICO 4. Plantilla en las entidades de depo6sito. (2007-2015)
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Fuente: Boletin estadistico del Banco de Espafia. Elaboracion propia.

GRAFICO 5. Ntimero de oficinas. (2007-2015)
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Fuente: Boletin estadistico del Banco de Espafia. Elaboracion propia.

En los graficos 4 y 5 hacemos referencia a las dos medidas que son necesarias
para medir la estructura productiva “entendida como el conjunto de

infraestructura y medios tecnicos y humanos necesarios para desarrollar la
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actividad bancaria ’®; el nimero de oficinas y la plantilla. Y como puede verse,
en ambos graficos (4 y 5) tanto el nimero de empleados como el nimero de
oficinas disminuyen en Espafia, como consecuencia de la actual crisis que afectd
directamente a éstas. EI numero de empleados pasé de 269.920 en 2007 a
197.830 empleados en 2015, al igual que el nimero de oficinas paso de 45.086
en 2007 a 30.921 oficinas en 2015.

4.3.2.2. ESTRUCTURA DEL NEGOCIO

El gran crecimiento del territorio ha supuesto una alta concentracion en el
negocio, el cual va a venir condicionado por su localizacion territorial y una gran
competencia por lo que las pequefias empresas lo van a tener mas dificil y mas
aun en principios de crisis, motivo por el cual, tras las reestructuraciones que se
estan llevando a cabo a causa de la crisis de 2007, el sistema ha optado por
dirigirse hacia empresas de mayor tamafio que son idGneas para obtener
economias de escala. El activo ha aumentado de manera progresiva desde finales
de los 80, una de las causas podria ser la inversion crediticia que es la primordial
actividad de las entidades. El crédito alcanzaba su punto culminante en 2007,
esto puede deberse a que la mayor financiacion se encontraba destinada al sector

residente; a partir de este afio comienza la reduccion de la inversion crediticia.

En cuanto al pasivo, los depdsitos a plazos han cobrado mayor importancia en
estos ultimos afos, debido a que los depositos a la vista y las cuentas de ahorro
en afos anteriores eran determinantes; ahora con la escasez crediticia y la
imperfeccion del mercado laboral, éstos son utilizados mayormente para

eliminar deuda o saldar gastos.

4.3.2.3. LARENTABILIDAD

Los resultados conseguidos, cuando se ha analizado la cuenta escalar de
resultados, se deben vincular con el capital empleado, ademés con los activos
totales medios y los componentes de la rentabilidad de las entidades, por lo que

vamos a distinguir dos tipos de rentabilidades:

31 Manzano; Valero, Guia, p. 230
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. . BAI
Rentabilidad del activo (ROA) = ATM
Rentabilidad de 1 ios (ROE) = BDI
entabilidad de los recursos propios ( ) = RECURSOS PROPIOS

La cuenta escalar de resultados en el afio 2007 tiene un punto de desviacion; en
el que el margen de intereses guarda una relacién con el progreso, crecimiento o
descrecimiento de los tipos de interés, viniendo éstos creciendo hasta 2007, el
motivo de este crecimiento podria ser las resoluciones de la politica monetaria
del BCE.

A su vez, los ingresos financieros, a partir de la disminucién de los tipos de
interés, fueron perjudicados por el aumento de la competencia, por el aumento
de la actividad econdmica hasta 2007, el crecimiento de activos no rentables
procedentes de la elevada morosidad, etc., por lo que éstos presentan una
disminucion en su peso sobre los activos totales medios; mientras que en los
costes financieros, la disminucién de los tipos de interés, afect6 a estos costes de

una manera menos significativa.

Los dividendos muestran todo lo contrario, respecto al descenso de los tipos de
interés, han venido creciendo, pudiéndose deber a las participaciones de las
inversiones extranjeras y la aportacion accionarial en distintas empresas. Los
gastos de explotacidn han venido aminorandose sobre los activos totales medios
desde los 90 (incluidos los afios de actual crisis), aunque en algunos afios se
produce bajadas y subidas que pueden proceder de “dotaciones por
prejubilaciones con ocasién de los planes de integracién como medida para
incentivar la salida de los profesionales de mayor edad’®?; pasa todo lo
contrario con los resultados extraordinarios que siguen una senda creciente hasta

2007 que comienzan a darse efectos negativos.

En la actual crisis el principal objetivo es fomentar una actividad utilizando

pocos gastos de estructura, por lo que “las entidades de depdsito han adoptado

32 Manzano; Valero, Guia, p. 249
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politicas de contencion de gastos, basadas en ajustes de plantilla'y disminucién
de la red de oficinas, para compensar el estrechamiento de margenes y optimizar

la capacidad instalada” 3

4.3.2.4. LA MOROSIDAD

En cuanto a la morosidad, la mayor parte de deuda procedia de las actividades
relacionadas con la construccién y con el mercado inmobiliario, que no se ha
visto recuperado a corto plazo. Los RDL 2/2012 y 18/2012, creada para poder
recuperar nuevamente la confianza en nuestro sistema bancario, levantaron los
requisitos necesarios para las provisiones de activos vinculados con la

construccién y el mercado inmobiliario.

En el grafico 6, se observa la relacion que existe entre la tasa de morosidad y la
tasa de desempleo; y podemos ver como comienza a crecer la tendencia de la
morosidad, alcanzando su méaximo en el afio 2013, en 2012 se dio la tasa de
desempleo mas alta con un 25,77 por 100, pero se observa como ambas estan
descendiendo su porcentaje hasta marcar en 2015; 9,97 por 100 y 20,9 por 100

respectivamente.

GRAFICO 6. Tasa de morosidad, y tasa de desempleo. (2007-2015)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica. Elaboracién propia.

33 Manzano; Valero, Guia, p. 248

34



El &mbito monetario y financiero de la economia espafiola.

4.3.2.5. LA SOLVENCIA
La actual crisis ocasiono0 el deterioro de la solvencia por culpa de la necesidad
de reparar los activos que se encontraban unidos al sector de la construccion y

de la inmobiliaria, presionando la recapitalizacion de las entidades.

La solvencia viene midiéndose a través de ratios de capital poniendo “en
relacion los recursos propios computables con los activos ponderados por
riesgo.”®* El reglamento basado sobre la especificacion e inspeccion de los
recursos propios minimos se encuentran en la Circular del Banco de Espafia
(CBE) 3/2008, pidiendo como “minimo un coeficiente de solvencia del 8 por 100
de los activos ponderados por riesgo ", apoyado por los cambios que un dia
menciono el Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea Il. Por tanto, la entrada en la
actual crisis y el aumento de la incertidumbre, hizo que se reforzaran los
requisitos minimos, apareciendo las proposiciones de Basilea Il con la
aceptacion del RDL 2/2011 y el RDL 24/2012 a los que se “unifica el nivel
minimo de capital principal, fijandose en un 9 por 100 para todas las entidades
de crédito’® a partir de 2013.

La actual crisis empez6 con un ratio de solvencia situado en el 11,1 por 100 y
una Tier I del 8,5 por 100, pero mas concretamente en el afio 2009, que es cuando
nuestra solvencia disminuye, y probablemente las entidades, para conseguir
mejores niveles de solvencia, trabajaron con emisiones de instrumentos con
variedad en los recursos propios y gracias a las ayudas publicas procedentes del

FROB esta solvencia se esta recuperando en los afios posteriores a 2009.

4.3.1.1. INDICADORES DE GESTION

Un rasgo caracteristico de esta crisis es la falta de liquidez en los mercados, por
tanto, para impedir posibles problemas de fondos en posteriores crisis, es
necesario llevar un analisis y seguimiento de la liquidez a través de ciertas
medidas. El marco de Basilea Ill trata de regular y supervisar la liquidez

definiendo dos ratios, que fueron obligatorios a partir de 2015; ratio de cobertura

3 Manzano; Valero, Guia, p. 260
35 Manzano; Valero, Guia, p. 260
3% Manzano; Valero, Guia, p. 230
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de la liquidez y el ratio de financiacion neta estable. El primero, define un
periodo corto de 30 dias naturales, en el que “los activos liquidos de alta calidad
deben ser los mismos que las salidas de caja netas en ese periodo”®" 'y el
segundo, hace referencia a un periodo de un afio, el cual requiere que “el importe
de financiacion neta estable sea superior al importe requerido de financiacion

estable. 38

Con la actual crisis, se produce una disminucion en el nivel de ingresos,
propiciado por el desplome del negocio correspondiente al ambiente econémico
y al desgaste de los activos, que obliga a llevar a cabo un control de los gastos
de explotacion. Uno de los ratios utilizados para definir el volumen de gastos de
estructura a través de ingresos procedentes del negocio, sera el ratio de eficiencia
ordinaria, que cuanto mas bajo sea su porcentaje mejor. En el gréfico 8, el
porcentaje de eficiencia ordinaria alcanzé su minimo en 2007 con un valor
aproximadamente del 43 por 100, pero en 2011 éste se recupera aungue en los
siguientes afos vuelve a descender levente hasta el afio 2015 que se sitda en un

50,7 por 100 con una gran subida.

GASTOS DE EXPLOTACION
MARGEN BRUTO

EFICIENCIA ORDINARIA =

37 Manzano; Valero, Guia, p. 264
38 Manzano; Valero, Guia, p. 264
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GRAFICO 8. Eficiencia ordinaria. (2007-2015)
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Fuente: Boletin estadistico del Banco de Espafia. Elaboracion propia.

Por ultimo, para terminar este trabajo de fin de grado hay que hacer una pequefia
referencia a la productividad laboral por empleado que ha ido aumentando a
partir de 2007 en todas las actividades. Aunque el aumento de la productividad
en estos Ultimos afios puede deberse a una disminucion de plantilla en vez de un
aumento en el volumen de negocio como se venia produciendo en afios

anteriores a 2007.
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5. CONCLUSIONES
Para finalizar mi Trabajo de Fin de Grado quiero volver a remarcar cual ha sido la finalidad
de este trabajo, realizar una evolucion del sistema financiero y saber, como éste ha ido
modificandose a partir de cualquier cambio. Al terminar, he podido sacar algunas

conclusiones de gran interés.

En primer lugar, he podido entender la estructura actual del sistema bancario que
posiblemente es producto de la evolucidn histérica que ha seguido, en el que hemos podido
estudiar distintos cambios producidos en el sistema a partir de los afios 70, derivados de la
etapa de liberalizacién, apertura exterior, etc. Asi he llegado a la conclusion de que estos
cambios ha supuesto un aumento de la competencia y a su vez que las entidades tengan que
acomodarse a un entorno cambiante para poder competir, afectando a rentabilidad, liquidez,

tamafio, etc.

En segundo lugar, ha quedado claro que la actual crisis es economica y financiera, y que el
sistema financiero espafiol se ha visto muy afectado en cuanto estructura, funcionamiento,
falta de confianza y falta de solvencia. Es una crisis intensa y compleja para poder superarse
facilmente, presentando grandes desequilibrios en el mercado inmobiliario, un elevado
endeudamiento, etc., y ha sido la primera crisis desde que Espafia entr6 en la Union

Monetaria Europea.

En tercer lugar, he entendido cuél ha sido el motivo de la reestructuracion que se acepto en
2009 y cudles han sido los procedimientos que se han llevado a cabo, el objetivo era comdn;
fortalecer el nivel de solvencia, garantizar el volumen de liquidez y crédito, para que se

frenen sus efectos sobre nuestra economia.

Por ultimo; decir que actualmente el sector inmobiliario sigue ajustandose, el
desapalancamiento financiero de empresas y en hogares mejora pero muy poco a poco, y el

ajuste en la economia espafiola sigue presentando insuficiencias.
En mi opinidn, este trabajo es un tema actual porque podemos observar como pasamos de

una etapa de expansion a una de recesion, a qué factores en concreto ha afectado mas esta

crisis y como. También, hemos podido conocer cuales han sido las leyes y reformas que
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han ido modificando nuestros sistema financiero y cual ha sido la reestructuracion que ha

necesitado nuestro sistema a partir de la crisis de 2007.

La realizacion de este trabajo se ha visto facilitada porque el INE y el Banco de Espafia,
disponen de una gran cantidad y variedad de informacion e informes, que han sido Utiles

para entender y aplicar cualquier tipo de concepto.

Un andlisis atractivo, en un futuro, seria llevar a cabo una evolucion o revision de como
gueda nuestro sistema financiero espafiol una vez que logre salir de la crisis y como ha ido
creciendo favorablemente la economia en Espafia; este trabajo puede servir de punto de
partida. Aungue, habria que tener en cuenta muchos datos mas como por ejemplo la
economia sumergida que existe en nuestro pais, y otros datos a los que no se ha hecho

referencia como la corrupcién en partidos politicos y empresas.
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